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SAZETAK

Dionicko drustvo je trgovacko drustvo koje ubrajamo u drustva kapitala. Njegov temeljni
kapital je podijeljen na dionice koje su u vlasnistvu dionicara. Dionicari ne odgovaraju za
obveze drustva i smatraju se osobama koje drze jednu dionicu dionickog drustva. Dionica je
vrijednosni papir koji predstavlja udio u temeljnom kapitalu drustva. Dionicari koji drze dionice
dobivaju odredena prava i obveze koje proizlaze iz dionica. Prava dionicara dijelimo na
upravljacka i imovinska. U upravljacka prava ubraja se pravo glasa na glavnoj skupstini
drustva, pravo na obavijestenost, pravo dionicara na sudjelovanje na glavnoj skupstini kao i na
raspravljanje na glavnoj skupstini te pravo na pobijanje odluka skupstine. Uz ta prava jos
ubrajamo 1 prava manjina odnosno prava manjinskih dioni¢ara. Osim upravljackih u prava
dionicara spadaju i imovinska prava. To je pravo na isplatu dobiti drustva odnosno isplatu
dividende, pravo prvenstva kod upisa novih dionica te pravo na isplatu odredenog dijela
sudjelovanja u temeljnom kapitalu ako se on iz odredenog razloga smanji. Dioni¢arima pripada
i pravo na isplatu naknade za ispunjenje dodatnih obveza drustva i pravo da se ¢lanovima
drustva isplati ostatak nakon provedene likvidacije ili eventualnog ostatka ste¢ajne mase. Uz to
postoji 1 pravo vanjskog dioni¢ara na primjerenu naknadu i otpremninu u poduzetnickim
ugovorima, pravo dionicara koji su istupili iz drustva na primjerenu otpremninu jer se ono
prikljuc¢ilo drugom drustvu, kao 1 pravo dionicara koji je na propisani nain glasovao protiv
odluke o preoblikovanju dioni¢kog drustva na to da druStvo otkupi njegov udio i da mu za to

isplati primjerenu naknadu.

Kljuéne rijeci: dionicko drustvo, dionica, dionicar, upravljacka, imovinska prava dionic¢ara
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1. UVOD

Tema ovog rada je obrada pojedinih upravljackih 1 imovinskih pravo dioni¢ara. U tome se
koriste brojni izvori pravne knjizevnosti uklju¢ivo znanstveni i stru¢ni radovi, kao i relevantni
pravni propisi i drugi prikladni izvori. Cilj ovog rada je osvijestiti i educirati javnost o pravima
dionicara iz razloga $to je zastupljenost dionickih drustava jo§ relativnho mala u usporedbi s
drustvom ogranicene odgovornosti i ostalim oblicima trgovackih drustava na hrvatskom trzistu.
Time bi se mogao potaknuti veéi interes za istrazivanje ove predmetne materije, Sto bi moglo
pridonijeti povecanju broja dionickih drustava u domadem pravnom prometu. Ovaj rad
zapocinje s odredivanjem pojma dionicara i dioniCarskog druStva i dionice, nakon cega se

obraduju pojedina upravljacka i imovinska prava.

2. POJAM DIONICKOG DRUSTVA, DIONICARA I DIONICE

U ovom dijelu rada se kratko odreduju temeljni pojmovi dioni¢kog drustva, pojam dionice i

dionicara jer se to namece kao osnova za bolje razumijevanje kasnijeg dijela teksta.

2.1 Dionic¢ko drustvo

Prema Zakonu o trgovackim drustvima (dalje u tekstu: ZTD) ,,Dionic¢ko drustvo je trgovacko
drustvo u kojemu njegovi ¢lanovi (dionicari) sudjeluju s ulozima u temeljnome kapitalu

podijeljenom na dionice i ne odgovaraju za obveze drustva.«!

Dioni¢ko drustvo pravnu osobnost stjeCe upisom, a gubi ju brisanjem iz sudskog registra
provedbom postupka likvidacije ili stecajnog postupka. Ono ima imovinu koja nije identi¢na
imovini dioni¢ara. Dionicko druStvo s tom imovinom odgovara za svoje obveze te kao

samostalni subjekt na trziStu ulazi u pravne odnose sa drugim subjektima i1 ¢ime moze stjecati

1 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.



prava i preuzimati obveze. Takoder moze sudjelovati u sudskim i arbitraznim postupcima te

odstetno, kazneno i prekriajno odgovarati.?

ZTD odreduje da temeljni kapital drustva i dionice moraju glasiti na nominalne izraze koji su
. v . . . . . . . 3 . .
izrazeni u eurima no to se ne odnosi na dionice bez nominalnog iznosa.” Takoder propisuje da

je najnizi moguéi iznos temeljnog kapitala dioni¢kog drustva dvadeset i pet tisu¢a eura.*

2.2 Dionica

Dionica je vrijednosni papir koji izdaje dionicko drustvo, ona predstavlja dio temeljnog kapitala
drustva, a njenom imatelju daje pravo ¢lanstva u drustvu.® Dakle znacajke dionice su da svome
imatelju daje clanska prava, ali mu namece i odredene ¢lanske obveze, zatim da predstavlja dio

temeljnog kapitala te da je vrijednosni papir.

ZTD definira dionicu kao dio temeljnog kapitala drustva, za sto vrijedi da zbroj svih nominalnih
iznosa dionica mora odgovarati iznosu temeljnog kapitala. Nominalni iznos predstavlja dio
temeljnog kapitala drustva koji otpada na dionicu i on ne moze biti manji od jednog eura. ® Taj
iznos se moze odrediti statutom drustva, a mijenja ga se izmjenom statuta od strane glavne
skupstine drustva. Pritom drustvo moze izdati i dionice bez nominalnog iznosa.” U tom slucaju,
na svaku dionicu otpada jednak dio temeljnog kapitala zbog ¢ega zbroj takvih iznosa opet mora
odgovarati iznosu ukupnog temeljnog kapitala. DruStvo mora birati hoce li izdati dionice s

nominalnim iznosom ili bez nominalnog iznosa.

Dionica kao skup ¢lanskih prava i obaveza pripada njezinom imatelju. Dionica se moze steci
originarno uplatom uloga na ime odredenog iznosa temeljnog kapitala koji otpada na tu dionicu,
a potencijalno uplatom 1 dodatnog iznosa druStvu (agio). S druge strane dionica se stjece

prijenosom dionice na zakonom propisan na ¢in od njezina prijasnjeg imatelja.®

Dionica se Cesto izdaje kao nematerijalizirani vrijednosni papir, a zakon propisuje nacin na koji

se ona prenosi, kao 1 nac¢in na koji se pojedina ¢lanska prava iz takve dionice nastaju, ostvaruju

2 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

3 Zakon o trgova¢kim drustvima

NN 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15, 40/19,
34/22, 114/22, 18/23, 130/23(¢l. 161.)

4 ZTD(¢l. 162.)

5 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

6 ZTD(¢l. 163. st. 2)

7 ZTD(¢l. 163. st. 1)

8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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se 1 prestaju. Kao nematerijalizirani vrijednosni papir, dionica predstavlja elektronicki zapis u
informacijskom sustavu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva (dalje u tekstu: SKDD).
Dionica moze biti izdana i u materijaliziranom obliku, no $to je u danaSnje vrijeme rijetko.

Takve se dionica izdaju u obliku pisanih isprava.®

Prema sadrzaju prava koje utjelovljuju, ZTD dijeli dionice na redovne i povlastene. Redovne
dionice daju svome imatelju pravo glasovanja na glavnoj skupstini, pravo isplate dividende
odnosno dobiti druitva te pravo isplate dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase.'® S
druge strane, povlastene dionice daju dioni¢arima odredena povlastena prava u koja se ubraja
pravo na isplatu dividende u unaprijed utvrdenom nov€anom iznosu, zatim pravo prvenstva pri
isplati dividende 1 isplati ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase drustva, ali i neka druga

prava koja su odredena u skladu sa statutom i zakonom. !

2.3 Dionic¢ar

Dioni¢ar moze biti fizicka ili pravna osoba koja drzi barem jednu dionicu dionickog drustva.
Dionicari su nacelno ,,vlasnici® odnosno ispravnije ¢lanovi drustva, pri ¢emu im takvo ¢lanstvo
stvara odredena prava i obveze. lako dionicCar ne odgovara za obveze drustva, on nosi poslovni
rizik gubitka uplacenog iznosa za dionice. Dionicar Clanstvo u dionic¢kom druStvu stjece
originarno ili derivativno stjecanjem dionice od prija$njeg imatelja. Clanstvo prestaje

prestankom drustva, povlaéenjem dionice, isklju¢enjem ili prijenosom dionice nekom tre¢em.?

Dionicare dijelimo na vecinske koji drze natpolovi¢ni broj dionica s pravom glasa i manjinske
koji posjeduju manje od tog broja dionica s pravom glasa. Manjinski dioni¢ari, medutim, imaju
odredena posebna prava kojima se tezi zastiti njihova poloZaja u druStvu i sprjecavanju

zlouporaba od strane veéinskih dioni¢ara i upravljackih organa.’®

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
10 ZTD(CL. 167. st. 2)

11 ZTD(CL. 163. st. 3)

2 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
13 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.



3. UPRAVLJACKA PRAVA DIONICARA

U upravljacka prava ubraja se pravo na sudjelovanje na glavnoj skupstini kao i pravo na
raspravljanje na glavnoj skupstini dionickog drustva, pravo dionicara na obavijestenost, pravo
na glasanje na skupstini drusStva te pravo na pobijanje odluka glavne skupstine. Uz ova prava
jos ubrajamo i prava manjine odnosno prava manjinskih dionicara. Navedena prava nacelno
pripadaju svim dioni¢arima jednako, no postoje odredene zakonom propisane iznimke od tog
pravila koje ¢e biti razradene u ovom poglavlju. SrediSnje mjesto na kojem se i u vezi s kojim
se ostvaruju upravljacka prava je glavna skupstina drustva, za razliku od imovinskih prava

dioni¢ara koja se u pravilu ostvaruju izvan glavne skupstine.'*

3.1 Pravo na sudjelovanje na glavnoj skupstini drustva

ZTD ne sadrzi odredbu koja izrijekom jam¢i pravo dioniCara na postavljanje pitanja odnosno
sudjelovanje glavnoj skupstini, ali sadrzi odredbe kojima osigurava pravo dioni¢arima da budu

obavijesteni §to podrazumijeva i pravo postavljati pitanja radi obavijesti.!®

Uz to ¢lanak. 211. ZTD-a govori o ,,nacelu jednakog polozaja dioni¢ara® na temelju kojeg pod
jednakim uvjetima dionicari imaju jednak polozaj 1 prava u druStvu. Svaki dioni¢ar u drustvu
ima pravo sudjelovati na glavnoj skupstini drustva. To obuhvaca imatelje redovnih i povlastenih
dionica, imatelje povlastenih dionica bez prava glasa kao i dioni¢are koji nemaju pravo glasa
zbog nepotpune uplate dionica. Pravo na sudjelovanje na glavnoj skupsStini drustva
podrazumijeva 1 pravo dioniCara na raspravljanje o pitanjima na dnevnom redu, postavljanje

pitanja, pregledavanje isprava, traZenje obavijesti, izrazavanje protivljenja i s.18

Dioni¢arima mora biti omoguceno pravovremeno informiranje o svim detaljima odrzavanja
glavne skupstine drustva kao $to su dan, mjesto i1 dnevni red te svi podaci o pitanjima o kojima
¢e se raspravljati i odlucivati na skupstini. Takoder, dioni¢arima mora biti omoguceno
postavljanje pitanja upravi ili upravnom odboru dionickog drustva, pitanja vezana za godiSnju

vanjsku reviziju kao i mogucnost dopune dnevnog reda glavne skupstine i predlaganje odluka

14 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

15 Culinovi¢ Herc, E. i Hasié, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim druStvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.

16 Horak, H., Jadanje prava dioni¢ara i pravo dioni¢ara na informacije, Pravni Vjesnik. vol. 27, br. 3/4, 2011., str.
191-217



na glavnoj skupstini. Svakom pojedinom dionicaru mora biti dostupno i omoguceno ucinkovito
sudjelovanje u donosenju vaznih odluka vezanih uz korporativno upravljanje u drustvu Sto
ukljucuje pojednostavljenje postupka imenovanja i biranja ¢lanova upravljackih organa radi
lak$eg razumijevanja od strane dioni¢ara.'’ Imenovanje ¢lanova upravljackih organa treba biti

transparentno te proces kandidiranja ¢lanova jasno strukturiran.8

ZTD daje pravo dioni¢arima, koji zajedno imaju udjele u visini od barem pet posto temeljnog
kapitala, pisanim putem s navodenjem razloga i svrhe, da mogu zahtijevati stavljanje odredenog
predmeta na dnevni red glavne skupstine drustva, a potencijalno i da se takav dnevni red objavi.
Statutom moze biti odredeno da ovo pravo mogu ostvarivati i dionicari koji zajedno drze udio
manji od jedne dvadesetine temeljnog kapitala drustva. ZTD-om je odredeno da dionicari
moraju uputiti taj zahtjev, odnosno druStvo ga mora primiti najmanje 30 dana prije odrZzavanja
glavne skupstine.'® ZTD ureduje i stavljanje protuprijedloga o nekoj to¢ki dnevnog reda glavne
skupstine. Dioni¢ar odnosno dionicari moraju, uz navodenje informacija za identificiranje
dionicara i obrazlozenja protuprijedloga, najmanje 14 dana prije odrzavanja glavne skupstine
dostaviti protuprijedlog drustvu. On mora biti dostupan udrugama dionicara, posrednicima koji
pohranjuju dionice dionickog drusStva koji su se na posljednjoj glavnoj skupstini drustva
koristile pravom glasa kao 1 svim dionicarima koji to zatraze. Protuprijedlog se ne mora uc€initi
dostupnim ako bi se objavom pocinilo kazneno djelo ili prekrSaj, ako bi protuprijedlog doveo
do odluke skupstine koja bi bila nezakonita ili protivna statutu, ako obrazloZenje
protuprijedloga sadrZzava pogreSne podatke ili podatke koji mogu zavesti dionicare, ako je taj
protuprijedlog koji se temelji na istom ¢injeni¢nom stanju ve¢ bio priop¢en glavnoj skupstini i

dr 20

Ovo pravo je zajamceno i1 Direktivom europskog parlamenta 1 vijeca o izvrSavanju pojedinih
prava dioni¢ara trgovackih drustava uvrstenih na burzu? (dalje u tekstu: Direktiva). Clankom
6. Direktive je osigurano pravo dioni¢arima da uvrste novu tocku ili viSe novih tocaka u
postojec¢i dnevni red te da predlaZzu nacrte odluka o kojima ¢e se odlucivati na glavnoj skupstini

drustva, skupno ili pojedinacno. Direktiva obvezuje sve ¢lanice na implementaciju tih propisa

1" Horak, H., Jacanje prava dioni¢ara i pravo dionifara na informacije, Pravni Vjesnik. vol. 27, br. 3/4, 2011., str.
191-217

18 OECD Principles of corporate Governance, 2004.

19 Culinovi¢ Herc, E. i Hasié, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim drustvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.

20 7ZTD(&l. 281.1282.)

2 Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 11. srpnja 2007. o izvr$avanju pojedinih prava
dionicara trgovackih drustava uvrstenih na burzu



kako bi se to pravo osiguralo dionicarima, ali pod uvjetom da sve uvrStene tocke sadrze
obrazlozenje ili prijedlog odluke o kojoj ¢e se odlucivati na glavnoj skupstini, kao i da za tocke
koje su ve¢ uvrstene ili ¢e tek biti uvrStene na dnevni red predloze nacrt odluke. U slucaju da je
ostvarenje ovog prava uvjetovano odredenim minimalnim udjelom temeljnog kapitala drustva,
koji je potreban da bi dionicari mogli ostvarivati to pravo, taj minimalni udio ne smije prelaziti

pet posto sveukupnog temeljnog kapitala dioni¢kog drustva.??

ZTD se uskladio s Direktivom po pitanju uvjetovanosti koriStenja pravom sudjelovanja na
glavnoj skupstini. ZTD u ¢lanku 279. stavku 2. kaze kako sudjelovanje kao 1 koriStenje prava
glasa na glavnoj skupstini druStva moze biti uvjetovano statutom na nacin da dionicari moraju
prijevremeno prijaviti svoje sudjelovanje na glavnoj skupstini. Dakle, u slucaju uredenja tog
pitanja statutom, tada ¢e prijava morati biti dostavljena dionickom druStvu na navedenu adresu
najkasnije Sest dana prije odrZzavanja skupStine drusStva, osim ako se statutom ne predvidi neki

drugi kraéi rok.?®

Direktiva dopusta drzavi €lanici uvjetovanje ili ogranienje prava dioniCara na postavljanje
pitanja na glavnoj skupstini i obvezu davanja odgovora, ali samo na temelju mjera koje su
potrebne radi utvrdivanja identiteta dionicara, osiguranja reda na skupstini te kako bi se zastitila

povijerljivost podataka kao i poslovni interesi drustva. 24

Direktiva uvodi moguénost dionicaru da putem punomocnika i elektronickim putem ostvaruje

svoje pravo postavljanja pitanja na glavnoj skupstini.?®

3.2 Pravo na obavijeStenost

Pravo dionicara na obavijeStenost je ¢lansko pravo svakog dionicara kojim se on samostalno
koristi 1 koje mu pripada neovisno o pravu glasa, odnosno kada joS nije stekao pravo glasa ili
mu je ono iskljuceno. Ovo pravo pripada svim dioni¢arima neovisno o broju dionica koje

dioni¢ar ima 1 ono nije dispozicija drustva, §to znaci da ga se ne moze umanjiti statutom

22 Culinovié¢ Herc, E. i Hasi¢, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim druStvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.
2 Culinovi¢ Herc, E. i Hasi¢, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim drustvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.
24 Culinovié Herc, E. i Hasi¢, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim drustvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.
% Culinovi¢ Herc, E. i Hasié, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim druStvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32 (1), 2011., str. 31-71.



dioni¢kog drusStva jer dioniCaru pripada po zakonu. Svaki dioni¢ar ima pravo zahtijevati
obavijest na glavnoj skupstini, tu obavijest mora dati uprava odnosno izvrsni direktori osim ako

ne postoji opravdani razlog za uskratu davanja obavijesti.?®

Obavijesti daju uprava ili izvr$ni direktori na glavnoj skupstini druStva, ali ako navedeni
upravljacki organi ne mogu dati potpune odgovore moraju pruziti odgovore prikladne njihovom
tadasnjem znanju. U sluc¢aju da uprava odnosno izvrsni direktori ne daju obavijest na glavnoj
skupstini, na primjer zbog nedostupnosti informacija, oni ju mogu dati dioni¢arima u pismenom
obliku nakon odrzane glavne skupstine. U odredenim slucajevima se i dostupnost informacija

na internetskoj stranici drustva smatra dovoljnim obavjeséivanjem dionicara.?’

Pravo na obavijeStenost je ograni¢enog djelovanja po pitanju ostvarivanja prava jer ako
dionicari ne ostvaruju svoja prava prilikom donosenja znacajnih odluka za dioni¢ko drustvo i
ako ne sudjeluju u donosenju tih odluka, onda oni ne ostvaruju u¢inkovitu uporabu svojih prava
s obzirom na to da se njima ne koriste na nac¢in koji im je omoguéen.?® Ovo pravo u dioni¢kom
drustvu se u pravilu ostvaruje samo na glavnoj skupstini, no postoje iznimke kada se ostvaruje
iizvan nje. Obavijesti se dionicarima moraju dati na skupstini unutar njezinog trajanja jer jedino
tada tu obavijest mogu dobiti i ostali dionicari $to je u skladu s nacelom jednakog polozaja
dionicara. ZTD osigurava da svi dionic¢ari budu jednako obavijesteni, u ¢lanku 287. stavku 3,
kojim je odredeno da ako je nekom dioni¢aru na njegov zahtjev dana obavijest izvan glavne
skupstine drustva zbog njegova svojstva dionicara, onda se ta informacija odnosno obavijest

mora dati i drugim dioni¢arima na skupstini ako to zahtijevaju.?®

Davanje obavijesti se moZe uskratiti od strane uprave ili izvrS$nih direktora zbog nekog od
sljedecih razloga: ako bi davanje obavijesti na temelju razumne gospodarske prosudbe moglo
prouzrociti Stetu druStvu ili nekom drugom njemu povezanom drustvu te ako traZzene obavijesti
imaju veze s poreznim davanjima druStva ili o njihovoj visini, ako se radi o obavijesti o razlici
izmedu vrijednosti s kojom su pojedini predmeti navedeni u poslovnim knjigama drustva i
njihove vise vrijednosti, osim ako glavna skupstina potvrdi godiS$nja financijska izvje$¢a, ako

su obavijesti o metodama izrade financijskih izvjeS¢a drustva 1 procjene vrijednosti imovine,

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

27 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

28 Horak, H., Jacanje prava dioni¢ara i pravo dioni¢ara na informacije, Pravni Vjesnik. vol. 27, br. 3/4, 2011., str.
191-217

2 Culinovi¢ Herc, E., Juri¢, D. i Madzarov Matijevié, S. Pravo na obavijestenost u drustvima kapitala — granice
ujednacavanja rjeSenja i otvorena pitanja primjene. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 41 (1), 2020.,
str. 269-288.



prihoda i1 rashoda ako je navodenje tih spomenutih izvje$¢a dovoljno za to da se dobije prava
slika financijskog i imovinskog stanja drustva te u slu¢aju da bi ¢lanovi uprave odnosno izvrsni
direktori davanjem obavijesti u€inili odredenu kaznjivu radnju i ako je zatrazena obavijest vec¢
dostupna na internetskoj stranici drustva najmanje sedam dana prije prvog dana odrzavanja

glavne skupstine drustva kao i za vrijeme njezina odrzavanja.*°

Razloge koje Direktiva u ¢lanku 9. stavku 2 navodi zbog kojih se moze uskratiti postavljanje
pitanja, odnosno davanje obavijesti je utvrdivanje identiteta dionicara, da bi se mogao osigurati
red na glavnoj skupstini drusStva i kako bi se zastitili povjerljivi podaci i poslovni interesi
drustva. Osim tih razloga, moze se predvidjeti uskrac¢ivanje obavijesti ako su odredena pitanja
odgovorena i1 u sluc¢aju da su te informacije dostupne dioniarima na internetskoj stranici

drustva.3!

Dioni¢arima i ¢lanovima drustva na raspolaganju stoji pravno sredstvo u slucaju povrede prava
na obavijeStenost. Oni mogu podnijeti ,,zahtjev nadleznom trgovackom sudu na cCijem se
podruéju nalazi sjediste drustva koje je upisano u sudski registar.“.3? Taj zahtjev mogu postaviti
svi dionicari kojima je uskraceno davanje obavijesti kao 1 svaki dioni¢ar koji je bio prisutan na
glavnoj skupstini na kojoj je donesena odluka o kojoj obavjestenje nije dano ako je svoje
protivljenje o toj odluci unio u zapisnik skupstine. Ako sud udovolji tom zahtjevu, zatraZzena

obavijest se moze dati i izvan glavne skupgtine drustva.®

3.3 Pravo glasa

ZTD izravno propisuje sljede¢e pravo svakom dionicaru: "Svaka dionica daje pravo glasa u
skupstini drustva.“3* Dionicari pravom glasa sudjeluju u stvaranju volje drustva, na nadin da

takvim glasovanjem donose odluke na glavnoj skupstini. Glasacka snaga predstavlja tezinu koja

30 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

31 Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 11. srpnja 2007. o izvr$avanju pojedinih prava
dionicara trgovackih drustava uvrtenih na burzu(Cl. 9. st. 2)

32 Culinovi¢ Herc, E., Juri¢, D. i Madzarov Matijevié, S. Pravo na obavijestenost u drustvima kapitala — granice
ujednacavanja rjeSenja i otvorena pitanja primjene. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 41 (1), 2020.,
str. 269-288.

33 ZTD(CL. 288. st. 3)

34 ZTD(CL 169. st. 1)



se u glavnoj skupstini pripisuje dionicaru koji ostvaruje pravo glasa i ona se mjeri brojem

glasova odnosno dionica kojima dioniar moze raspolagati.®®

U pravilu je jedna dionica, jedan glas. Svaka dionica daje jednako pravo glasa uz iste uvjete na
glavnoj skupstini drustva, uz odredene iznimke propisane ZTD-om. Tako, primjerice, Drustvo
moze izdati povlastene dionice bez prava glasa, ali ukupni udio temeljnog kapitala koji se
odnosi na te dionice ne moze biti visi od pola iznosa temeljnog kapitala drustva.®® U slu¢aju da
se povlastena prava koja daju takve dionice ne ostvaruju u opsegu propisanom ZTD-om, ako
im se ne isplacuje dividenda u unaprijed odredenom novcanom iznosu, ako ne ostvaruju pravo
prvenstva pri isplati dividende ili pri isplati ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase i dr.
Takve dionice se onda pretvaraju u dionice s pravom glasa. Imateljima povlastenih dionica ¢e
biti vraéeno pravo glasa na glavnoj skupstini drustva ako im u jednoj godini ne bude isplacen
ili ako im samo djelomic¢no bude isplac¢en odredeni povlasSteni iznos i ako im taj iznos ne bude
nadoknaden u sljede¢oj godini uz puni iznos koji moraju primiti i za tu godinu. Imatelji
povlastenih dionica tada imaju pravo glasa sve do isplate svih zaostataka vezano uz ostvarenje
svojih povlastenih prava. Prava koja proizlaze iz povlastenih dionica mogu se ukinuti samo
odlukom glavne skupStine kojom se mijenja statut kojim su ta prava odredena, a za to je

potrebna kvalificirana veéina i suglasnost povlastenih dioni¢ara.®’

Pored toga, kako bi se ogranicCila glasacka snaga velikih dionicara, statutom se moze odrediti
najveci broj glasova koje moZe imati jedan dioni¢ar druStva. Time se odreduje najveci moguci
broj glasova koje jedan dioni¢ar moZe imati, bez obzira na broj dionica koje on ima i koje bi
mu, da nema navedenog ogranic¢enja, davale pravo glasa. Tako se druStvo moze braniti od
neprijateljskog preuzimanja kao 1 od stjecanja prevelikog utjecaja pojedinacnih dioni¢ara ¢ime

bi mogla nastati $teta za drustvo.

ZTD clankom 291. stavkom 1. zabranjuje ograni¢enja koja su u suprotnosti s nacelom
jednakosti dionic¢ara. Nisu dopustena ogranicenja koja se odnose samo na odredene dionicare
ili skupine dioni¢ara. OgraniCenja prava glasa mogu biti propisana jedino statutom, a ne
odlukom uprave 1ili upravnog odnosno nadzornog odbora na temelju ovlaStenja danog u

statutu.

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
36 ZTD(CL. 169. st. 2)

37 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
38 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.



Pravo glasa se u odredenim slucajevima moze iskljuciti. ZTD odreduje ovo pravilo kako bi
iskljucilo pravo glasa dionicara koji u odredenim situacijama ocito ne bi mogao objektivno
odlu¢ivati te bi glasovao u skladu sa svojim interesom i time ignorirao interes drustva.®® Na taj
je nacin osigurano da nitko ne moze ostvarivati pravo glasa za sebe u situacijama u kojima
postoji ocigledan sukob interesa dionicara i interesa drustva. Ovo pravilo vrijedi kada se
odlucuje o davanju razrjeSnice tom dionicaru, o oslobadanju dionicara od odredene obveze ili

ostvarenju zahtjeva dioni¢kog drustva prema njemu.**

Iskljucenje prava glasa ne utjece na pravo sudjelovanja i1 raspravljanja na skupstini drustva.
Stoga dionicar moze nesmetano ostvarivati svoje pravo na raspravljanje, postavljanje pitanja i

stavljanje prijedloga na skupstini drustva, ali ne moze glasovati.*?

Direktiva je ojacala pravo glasa dioni¢ara uvodenjem novog nacina glasanja preko
opunomocenika. Svi dionicari imaju pravo imenovati fizicku ili pravnu osobu kao
opunomocenika koji ¢e prisustvovati i glasovati na glavnoj skupstini drustva u njegovo ime.
Imenovani opunomocenik ima ista prava na sudjelovanje na glavnoj skupstini, $to ukljucuje 1
postavljanje pitanja kao i predstavljani dioni¢ar.*® Direktiva takoder dopusta drustvima da
dioni¢arima ponude nacine sudjelovanja u glavnoj skupstini uporabom elektronickih sredstava,
jedan od tih nacina je glasovanje elektronickim putem u slu¢aju nemogucnosti prisustvovanja
dioniara na glavnoj skupstini kako se ne bi morao imenovati opunomocenik koji ce

prisustvovati glavnoj skupstini.**

Ugovorima o vezanju glasova dionic¢ari druStva imaju moguénosti medusobno sklapati ugovore
u kojima se obvezuju kome ¢e dati glas na glavnoj skupstini. Tim ugovorima se mogu obvezati
glasovati prema odredenim uputama i zauzeti se za dogovorena stajali$ta po pitanju odredenih
odluka. Dozvoljeno je ugovaranje svega osim onoga $to je protivno opéem ograni¢enju
autonomije ugovornih strana po Zakonu o obveznim odnosima. Osim toga, nije dozvoljeno
ugovaranje naknada 1 koristi za nain glasovanja na glavnoj skupstini. NiStetni su ugovori u

kojima se dionicar obvezao da ¢e glasovati prema uputama drustva te ¢lanova upravnog ili

40 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

4l Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

42 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

43 Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 11. srpnja 2007. o izvr$avanju pojedinih prava
dionicara trgovackih drustava uvrtenih na burzu(Cl. 10. st. 1)

44 Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od 11. srpnja 2007. o izvr$avanju pojedinih prava
dionicara trgovackih drustava uvritenih na burzu(Cl. 8. st. 1t. 3)
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nadzornog odbora ili po uputama ovisnih drustava. Uloga ovih ugovora je zastita druStva od

neprijateljskog preuzimanja, kao i zastita interesa odredenih skupina dioni¢ara.*®

3.4 Pravo na pobijanje odluka glavne skupstine

Dionicari imaju pravo pobijati odluke glavne skupstine koje nisu donesene u skladu sa zakonom
i statutom dioni¢kog drustva. To pravo im je zajaméeno ZTD-om.*® Osim navedenog razloga
odluke se mogu pobijati jer je glasovanjem na skupstini neki dioni¢ar pokusao postici korist za
sebe ili za nekog drugog na $tetu drustva ili drugih dionigara. * Dioni¢ari mogu pobijati odluke
glavne skupstine drustva ako su im dane Krive i nepotpune obavijesti ili u sluc¢aju uskraéenosti
dioniCara na pravo na obavijeStenost ako bina temelju razumne i objektivne prosudbe dionicara
smatralo da je obavijeStenost bitna pretpostavka za oCuvanje prava na sudjelovanje na skupstini
drustva kao i drugih dioni¢arskih prava.*® Takoder, moze se pobijati odluka o upotrebi dobiti
ako se odluci da se dobit ne dijeli dionicarima, ako ona nije donesena u skladu sa zakonom ili
statutom, a s obzirom na okolnosti bi se to trebalo uginiti.*® Uz to, moZe se pobijati odluka 0
povecanju temeljnog kapitala dioni¢kog drustva ulozima, ako je iskljuceno pravo dioni¢ara na

stjecanje dionica, a iznos za koje se one izdaju je neprimjereno nizak.>°

ZTD u ¢lanku 362. odreduje tko je ovlasten tuzbom pobijati odluke glavne skupstine. Broj
ovlastenika na pobijanje je uzi od broja onih koji mogu podi¢i tuzbu za niStetnost jer na
niStetnost moze ukazati svaka osoba i ne samo u sudskom postupku, a pobijati odluku mogu

samo zakonom odredene osobe i to samo pred sudom u parni¢nom postupku.*

Odluke glavne skupStine drustva mogu pobijati svi dioniCari koji su sudjelovali u radu
skupstine, ako su stekli barem jednu dionicu prije objave dnevnog reda skupstine drustva i ako
su svoje protivljenje toj odluci izjavili u zapisnik. Odluke skupStine mogu pobijati 1 dionicari
koji nisu sudjelovali u radu skupStine jer im je pogres$no bilo zabranjeno da u njoj sudjeluju,
kao 1 oni dionicari koji nisu sudjelovali u radu skupstine jer ona nije bila uredno sazvana ili

dopuna pitanja o kojima se odlucuje na skupstini nije bila pravilno objavljena pod uvjetom da

45 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
46 ZTD(¢L. 360. st. 1)

47 ZTD(EL. 360. st. 2)

48 ZTD(CL. 360. st. 4)

49 ZTD(EL. 365. st. 1)

50 ZTD(¢l. 366.)

51 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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su navedeni dionicari stekli dionice prije objave dnevnog reda skupstine. Osim dionicara odluke
moze pobijati uprava, tj. upravni odbor drustva te svi ¢lanovi uprave ili izvr$ni direktor, kao i
¢lanovi nadzornog odnosno upravnog odbora u slucaju kada bi provodenjem te odluke pocinili

kaznjivu i nezakonitu radnju te za koju bi mogli odstetno odgovarati.>

Kako bi dionicari mogli ostvariti svoje pravo pobijanja donesenih odluka trebaju svoje
protivljenje izjaviti u zapisnik. Time kasnije ne moraju koristiti odredena dokazna sredstva za
ostvarivanje svojeg prava na pobijanje. U slucaju da protivljenje dioniCara nije upisano u
zapisnik glavne skupstine od strane javnog biljeznika, odluka ¢e se svejedno moc¢i pobijati no

u tom slucaju su dionicaru potrebni svjedoci za dokazivanje Cinjenice da se protivio donosenju

odredene odluke.>®

Kao i pravo na obavijestenost, ovo pravo nije vezano uz pravo glasa stoga ga imaju i dionic¢ari

koji ne mogu glasati.

Odluke glavne skupstine se mogu pobijati pred trgovackim sudom na ¢ijem se podrucju nalazi
sjediSte dionickog drustva, neovisno o stvarnom sjedistu drustva. Rok za podizanje tuzbe je
trideset dana od dana donosenja odluke skupstine pod prijetnjom prekluzije. Za tuzitelja koji je
sudjelovao na skupstini, rok ¢e poceti te¢i prvog sljedeceg dana od dana zakljucenja skupstine
na kojoj je odluka donesena. Ako tuzitelj nije sudjelovao na glavnoj skupstini rok ¢e poceti teci
prvog sljedeéeg dana od kada je mogao saznati za tu odluku koja se pobija. >* Ovaj rok je
prekluzivan, §to znaci da se ne moze produljiti ni skratiti te sud pazi na njega po sluzbenoj

duznosti. Njegovim istekom dolazi do gubitka prava na pobijanje odluke glavne skupstine.>®

3.5 Prava manjine

Ova prava su zajamcena ZTD-om s ciljem zaStite prirodno slabijeg poloZaja manjinskih
dioniara s obzirom na vec¢inske i njihovu mo¢ u dionickom drustvu. Ovim pravima ¢e oni mo¢i

lakSe ostvariti svoje interese t]. interese manjine na glavnoj skupstini.

52 ZTD(¢l. 362.)

%3 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
54 ZTD(&. 363. st. 1)

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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Dionicari koji zajedno imaju barem pet posto ili jednu dvadesetinu temeljnog kapitala
dioni¢kog druStva mogu pisanim putem sazvati glavnu skupstinu uz navodenje svrhe i razloga
sazivanja. Takoder taj isti postotak dioni¢ara moze na isti nacin zahtijevati stavljanje nekog

predmeta na dnevni red skupstine drustva te zahtijevati njegovu objavu u glasilu drustva.®®

Svakom pojedinom dioni¢aru i manjinskim dioniarima zajedno pripada pravo pobijanja
odluke glavne skupstine drustva ako se odlukom skupstine odlucilo da se dionicarima nece
podijeliti dividenda, a to pravo nije pravovaljano iskljuceno te na temelju prosudbe razumnog
gospodarstvenika postoje razlozi za njenu isplatu.®’ Time je osiguran nadin zastite manjine od
nepostenog vodenja poslovanja vecinskih dionicara ¢iji je cilj iskljucenje odnosno

»istjerivanje* manjinskih dioni¢ara iz drustva.

56 ZTD(¢l. 278.)
57 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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4. IMOVINSKA PRAVA DIONICARA

U imovinska prava dioniCara pripada pravo na isplatu dobiti druStva odnosno dividende, pravo
prvenstva za upis novih dionica te pravo na isplatu odredenog dijela sudjelovanja u temeljnom
kapitalu ako se on iz odredenog razloga smanji, pravo na isplatu naknade za ispunjenje dodatnih
obveza drustva i pravo da se ¢lanovima drustva isplati ostatak nakon provedene likvidacije ili
eventualnog ostatka stecajne mase. Uz to postoji 1 pravo vanjskog dioniCara na primjerenu
naknadu i1 otpremninu prilikom sklapanja poduzetnickih ugovora, pravo dioni¢ara koji su
istupili iz drustva na primjerenu otpremninu jer se ono prikljucilo drugom drustvu, kao i pravo
dionicara koji je na propisani nacin glasovao protiv odluke o preoblikovanju dioni¢kog drustva

na to da drustvo otkupi njegov udio i da mu za to isplati primjerenu naknadu.%®

Za razliku od upravljackih, koja u pravilu svakom dioni¢aru pripadaju jednako, imovinska
prava, odnosno njihov opseg prava se gleda po tome koliki udio temeljnog kapitala

predstavljaju dionice koje dioni¢ar ima.>®

Ova prava se statutom mogu proS$irivati i ograni¢avati vise nego upravljacka, no samo u

zakonom odredenim granicama.®°

4.1 Pravo na isplatu dividende

Pravo na isplatu dividende je najvaZnije imovinsko pravo dioniCara jer je primarni cilj
dionic¢kog drustva ostvarivanje dobiti ili neke druge imovinske koristi za drustvo, a time 1 za
dioniCare. Iz tog razloga je to temeljno imovinsko pravo jer omogucava dioniarima
sudjelovanje u ostvarenoj dobiti druStva i ostvarenje jednog od glavnih motiva ulaska u

dioni¢ko drustvo.5?

Dionic¢arima po zakonu pripada pravo sudjelovanja u dobiti koju je ostvarilo drustvo i ono se
moze ograni€iti samo statutom u slucajevima i opsegu dopustenim ZTD-om. Ogranicenje koje

postavlja zakon jest da je dividendu dopusteno isplatiti samo iz dobiti koja je proizaSla iz raCuna

%8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

%9 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.

80 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

61 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.
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dobiti 1 gubitka te iz dijela zadrzane dobiti kada u skladu s zakonskim propisima ne proizlazi iz
tog racuna. Osim toga dividendu nije dopusteno isplacivati iz sredstava koja nisu ostvarena

poslovanjem drustva kako bi se ostvarilo nagelo o¢uvanja temeljnog kapitala.®2

Osnova za isplatu dividende je postojeéa dobit sposobna za ispla¢ivanje dividende.®® ZTD-om
su odredene namjene za koje se moze iskoristiti ostvarena neto dobit u odredenoj poslovnoj
godini te redoslijed po kojem se ta dobit mora uporabiti. Zakonom su uredene rezerve u koje je
unosenje sredstava obavezno, u zakonske rezerve se tako mora unositi pet posto ili vise ako je
odredeno statutom neto dobiti iz tekuc¢e godine dok te rezerve i rezerve kapitala zajedno ne
dosegnu visinu od pet posto temeljnog kapitala dionickog drustva ili statuom odredeni veci
iznos. % Statutom se moze ograni¢iti isplata dividende ako se njime odredi da se u zakonske
rezerve treba unositi sredstva dok se ne dosegne iznos veci od onog propisanog zakonom,

odnosno veéi od pet posto iznosa temeljnog kapitala drustva.%®

Prije isplate dividende dioni¢arima, dobit iz poslovne godine se prvo mora iskoristiti za pokriée
svih gubitaka drustva iz prethodnih godina koji se nisu pokrili, stoga dionicko drustvo ne moze

isplatiti dividendu niti uporabiti tu dobit za druge svrhe dok se ne isplate raniji dugovi.®

Nakon pokric¢a svih gubitaka iz proslih godina te unosa sredstva u obvezne rezerve drustva i
ispunjenja svih navedenih zakonskih ograni¢enja, preostali dio dobiti se moze isplatiti
dioniarima. U slu¢aju da su ispunjeni svi uvjeti i glavna skupstine svejedno odluci da se
dioni¢arima nece isplatiti dividenda, ta odluka se moze pobijati pred nadleznim sudom ako nije
bilo ovlasti za njeno donoSenje u statutu. Tako, primjerice, statut moze ovlastiti glavnu
skupstinu na isplatu dijela dobiti zaposlenicima, ¢lanovima uprave ili izvrSnim direktorima i

¢lanovima nadzornog odbora.®’

Dividenda odnosno dobit drustva se dijeli dionicarima po udjelu sudjelovanja u temeljnom

kapitalu koji otpada na njihove dionice. U odredenim slu¢ajevima moguce je statutom odrediti

52 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

8 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.

8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

% Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

57 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.
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drugaciji nacin podjele dobiti. Kada su u pitanju povlastene dionice, njihovi imatelji imaju
pravo dobiti dividendu u ve¢ unaprijed odredenom nov€anom iznosu ili postotku iznosa

temeljnog kapitala drustva, onako kako je odredeno statutom drustva.®®

Dionicari imaju pravo na isplatu dividende koja im pripada na temelju dionica koje imaju , koje
glase na ime i na donositelja koje su bile izdane prije nego $to je donesena odluka o isplati
dividende ili u vrijeme kada je ona donesena. Glavna skupstina druStva ima ovlast odrediti dan
kada ¢e dionicari stjeci trazbine za isplatu dividende prema drustvu na temelju odluke o isplati.
Zakon odreduje kako taj dan ne moze biti kasnije od tridesetog dana od donosenja odluke. U
sluc¢aju da glavna skupstina ne odredi taj dan, onda dionicari stjecu trazbine kada istekne dan u
kojem je zakljuena skupstina drustva na kojoj je ta odluka donesena. Odlukom glavne
skupstine o isplati dividende odreduje se i dan dospijeca tih trazbina. Taj dan ne moze biti po
isteku roka od trideset dana od kada su dionicari stekli te trazbine. U slu¢aju da skupstina ne

odredi taj dan, one dospijevaju istekom tridesetog dana od kada su stecene.5®

Uz sve dividende koje su isplacene nakon roka dospijeca drustvo je duzno dionicarima kao
vjerovnicima tih trazbina isplatiti i zakonske zatezne kamate. Odlukom o isplati dividende se
ne smije odrediti razli¢ito vrijeme dospijeca trazbine isplate dividende za odredene skupine

dioni¢ara. Takva odluka bi bila pobojna jer je protivna naéelu jednakog polozaja dioni¢ara.’®

Dividenda se u pravilu isplacuje u novcu, no statutom se moZze ovlastiti glavna skupstina drustva

na donosenje odluke o isplati dividende u stvarima.’

Dionic¢ar moze od drustva zahtijevati isplatu dividende tek nakon §to glavna skupStina druStva
donese odluku o upotrebi dobiti kojom se odredilo isplaé¢ivanje dividende dioni¢ara.”® Dionicari

ne mogu postaviti zahtjev druStvu za isplatu dividende prije donoSenja navedene odluke.

8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

% Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.

0 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.

1 ZTD(EL. 220. st. 9)

2 Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara. Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu,
62 (5-6),2012., str.1413-1443.
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U slucaju stecaja drustva, dioniCar ne gubi pravo potrazivanja trazbine. On tu trazbinu za isplatu
dividende moze prijaviti u stecajnom postupku kao stecajni vjerovnik nize razine isplatnog

reda.”®

4.2 Pravo na plaé¢anje naknade dioni¢aru za ispunjenje dodatnih obveza prema
drustvu

Statutom dionickog drustva moze se odrediti da je dioniar duzan prema drustvu ispuniti i
dodatne nenovcane obveze pored one o uplati uloga. Ispunjenje dodatne obveze moze biti
naplatno ili besplatno, a za neispunjenje te obveze se moze statutom propisati ugovorna kazna.

Dodatne obveze prema drustvu mogu biti jednokratne ili trajne.’®

ZTD odreduje: ,,ako je za prijenos dionice potrebna suglasnost drustva, statutom se dioni¢arima
moze propisati obveza da su pored uplate u temeljni kapital drustva duzni uz naplatu ili bez
naplate ispuniti ¢inidbe koje nisu u novcu.”“ Ove obveze dioniCara prema drustvu te njihov
opseg moraju biti nazna¢eni u njihovim dionicama kao i privremenicama.’ Visina naknade za
ispunjenje dodatnih obveza ne smije biti vi$a od trzi$ne vrijednosti te obveze.’® Zakon odreduje
1 pravo da se statutom drustva propiSe ugovorna kaznu za dioni€are u slucaju neispunjenja

obveze ili u slu¢aju neurednog ispunjenja.’’

Privremenicom se dioni¢aru potvrduje njegov udio u drustvu dok ne uplati cijelu dionicu, a ona
djeluje kao vrijednosni papir koji izdaje drustvo 1 zamjenjuje se dionicom kada dionicar uplati

ulog u drustvo.’®

4.3 Pravo prvenstva pri upisu novih dionica drustva

Pravo prvenstva kod upisa novih dionica drustva je imovinsko pravo koje mogu ostvarivati svi

dionicari u tijeku postupka povecanja temeljnog kapitala. ZTD odreduje da se svakom dioni¢aru

3 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
4 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
S ZTD(CL. 218. st. 1)
76 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
T ZTD(EL. 218. st. 2)
8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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koji je to zatrazio mora dati pravo upisivanja dijela novih dionica koji odgovara njegovom

udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu dioni¢kog drustva’®

Kada govorimo o pravu prvenstva, primarno mislimo na trazbinu s naslova prava prvenstva
koju dioni¢ar ima prema drustvu za upis novih dionica kod povecanja temeljnog kapitala

dioni¢kog drustva.®

Pravo na trazbinu s naslova prava prvenstva nastaje na temelju odluke glavne skupstine o
povecanju temeljnog kapitala pod uvjetom da se povecanje temeljnog kapitala i dogodi.
Trazbina se moZe otuditi, na trazbini se moze provoditi ovrha, moZe ju se zaloziti te njome

oporuéno raspolagati.®!

Pravo iz ¢lanka 308. st. 1 ZTD-a koje jam¢i pravo prvenstva svim dioni¢arima koji to zatraze
se odnosi i na dioniCare s povlastenim dionicama i njihovo se pravo prvenstva ne moze
iskljuciti statutom. Ovaj ¢lanak se odnosi 1 na slu€ajeve u kojima postoji vise ovlastenika na

jednoj dionici u obliku pravne zajednice i oni tada to pravo zajednicki iskoristavaju.®?

U praksi postoji izuzetak od pravila da svi dionicari mogu ostvarivati pravo prvenstva. Kada se
pripajaju dionicka drustva, odlukom glavne skupstine povecava se temeljni kapital kako bi se
izvr$io proces pripajanja i u sklopu te odluke se iskljucuje pravo prvenstva radi davanja dionica
dioni¢arima pripojenog drustva u zamjenu za prijenos imovine tog drustva.®® Glavna skupstina
moze odlukom iskljuciti pravo prvenstva ako je to u interesu drustva, odnosno ako su ispunjene
materijalnopravne pretpostavke iskljuenja prava prvenstva. Iskljucenje prava mora biti
potrebno, prikladno te primjereno okolnostima odredenog slucaja. Interes drustva treba biti veci
od interesa dioniCara, uz to mora se ispitati postoji li prikladniji nacin rjeSenja odredenog
problema uzimajuci pritom u obzir krajnje ciljeve drustva. Odluka o iskljuenju prava prvenstva
moze biti donesena samo ako je izri€ito 1 uredno objavljena. Uprava, odnosno izvrsni direktori
moraju skupstini druStva uciniti dostupnim izvje$ée koje sadrzava razloge i objasnjenja za

isklju¢enje prava prvenstva, kao i obrazlozeni iznos za koji se planiraju izdati dionice.?

8 ZTD(¢L. 308. st. 1)

8 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

81 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

82 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

8 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.

84 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.
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Pravo na prvenstvo pri upisu novih dionica druStva dioniCari ostvaruju ocitovanjem volje
upuc¢enom drustvu da imaju namjeru koristiti se tim pravom. Tako drustvo preuzima obvezu
dati dionicaru ponudu za upis novih dionica. U slucaju da drustvo iz nekog neopravdanog

razloga ne sklopi ugovor o upisu novih dionica, odgovarat ¢e dioni¢arima za nastalu $tetu.®

Drustvo moze odrediti rok za ostvarivanje prava prvenstva koji nije kra¢i od 14 dana, on krece
te¢i od dana njegove objave u glasilu drustva, ako se ne odredi da on pocinje te¢i kasnije.
Drustvo moze odrediti drugaciji rok no ne krac¢i od navedenog jer inace dolazi do opasnosti od
manjka vremena za plasiranje novih dionica koje dionicari nisu upisali. Rok se odreduje
statutom drustva ili odlukom glavne skupstine ili uprave i objavljuje se u glasilu drustva. U tom
roku dioni¢ar mora o¢itovati svoju volju za ostvarivanjem prava prvenstva, inace gubi to pravo.
Ako rok nije odreden, onda dioniCari imaju pravo na ostvarivanje tog prava sve dok nije
podnesena prijava za upis povecanja kapitala u sudski registar, inae dolazi do navedene
opasnosti i onda ¢e uprava odgovarati dioniarima za naknadu Stete zbog manjka vremena

drustva za plasiranje novih dionica.®

Pravo prvenstva pri upisu novih dionica moguce je u odredenom slucaju ograniciti. Primjer
slu¢aja su drustva s uzajamnim udjelima, ona su povezana tako da svako dioni¢ko drustvo ima
.y . v . . v 87 v RV
viSe od jedne Cetvrtine udjela u drugome drustvu.®’ Pravo prvenstva se tada moZe ograniciti na
jednu Cetvrtinu temeljnog kapitala drugoga drustva no ne moze se iskljuciti pravo na stjecanje
novih dionica za povecanje temeljnog kapitala jer se tada nove dionice dodjeljuju dionicarima

ipso iure.®

Pravo prvenstva se moze iskljuciti jedino u sklopu odluke glavne skupstine drustva kojom se
povecava temeljni kapital s ulozima u zakonom propisanom postupku. Pravo prvenstva
iskljucuje se u okviru odluke o povecanju temeljnog kapitala drusStva s ulozima radi rjeSavanja
pitanja upisa viSka dionica nakon prvog kruga upisa novih dionica, radi ostvarenja prava na
dionice ¢lanova uprave ili izvrSnih direktora i radnika drustva. Ono se iskljucuje kod uvjetnog
povecanja temeljnog kapitala dionickog drusStva kao 1 pri izdavanju zamjenjivih obveznica 1
obveznica s promjenjivom kamatom. Moze se iskljuciti 1 kad je drustvo izdalo viSe razli¢itih

rodova dionica tako da imatelji odredenih rodova dionica mogu upisivati samo dionice onog

8 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

8 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

87 ZTD(¢l. 477. st. 1)

8 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.
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roda koji ve¢ imaju. Takoder, pravo prvenstva moze se iskljuciti zbog sanacije drustva i
osiguravanja stabilnog financiranja te kao obrambena mjera od neprijateljskog utjecaja na
dionickog drustvo. To pravo se ne moze na druge nacine iskljuciti, ni statutom drustva ni

odlukom upravlja¢kih organa.®

Dioni¢ari mogu tuzbom pred nadleznim sudom pobijati odluku glavne skupstine o povecanju

temeljnog kapitala drustva kojom je neopravdano iskljuéeno pravo prvenstva.®

4.4 Pravo dioni¢ara na isplatu dijela sudjelovanja u temeljnom kapitalu za slucaj
njegova smanjenja

Zbog moguceg ostecenja vjerovnika drustva kod smanjenja temeljnog kapitala, ZTD je odredio
ovo imovinsko pravo s ciljem zaStite njihovih nov¢anih interesa. Nakon valjano donesene
odluke kojom se smanjuje temeljni kapital drustva, sukladnom smanjenju temeljnog kapitala te
protekom Sest mjeseci od objavljivanja upisa odluke kojom je smanjen temeljni kapital u sudski
registar, mogu se izvrsiti placanja dioni¢arima, pod uvjetom da je pravodobno prijavljenim
vjerovnicima druStvo dalo odgovarajuce osiguranje ili im je podmirilo trazbine. Takoder prije
isteka tog roka dionicari se ne mogu osloboditi obveze uplac¢ivanja uloga dok nisu zadovoljeni

svi navedeni uvjeti.”

Kod smanjenja temeljnog kapitala prisilnim povla¢enjem dionica statutom se mora odrediti
naknada koja se isplacuje dioniarima ¢ije su dionice povucene. Visina naknade mozZe biti niza
od stvarne vrijednosti dionice, no ne moze biti visa jer bi time moglo do¢i do povrede interesa

vjerovnika. Ako iznos naknade nije odreden statutom onda se treba platiti primjerena naknada.%

4.5 Pravo na isplatu ostatka nakon provedene likvidacije drustva ili eventualnog
ostatka steCajne mase

Pri podijeli imovine u postupku likvidacije druStva dionicarima je ZTD-om zajamceno pravo

isplate ostatka likvidacijske mase druStva.

8 Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

% Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu 61, br. 4, 2011.,
str. 1181-1251.

91 ZTD(El. 345. st. 2)

92 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
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Rok za podjelu imovine je 30 dana od dana donosenja odluke o podjeli imovine. Likvidatori su

u tom roku duzni izvrsiti podjelu dioni¢arima drustva onako kako je to odredeno statutom.*

U slucaju da sve dionice nisu jednako upla¢ene, nadoknadit ¢e se samo ono $to je ulozeno
odnosno uplac¢eno, a ostatak ¢e se podijeliti razmjerno sudjelovanju dionica u temeljnom
kapitalu dionickog drustva. Ako iznos imovine drustva nije dovoljan da bi se nadoknadilo sve
Sto je ulozeno, dioniCari ¢e snositi gubitke razmjerno sudjelovanju njihovih dionica u

temeljnom kapitalu drustva.®

4.6 Pravo vanjskog dioni¢ara na primjerenu naknadu i otpremninu

Ovim imovinskim pravom se Stite gospodarski interesi vanjskih dionicara kod sklapanja
ugovora o vodenju poslova drustva ili ugovora o prijenosu dobiti. Prema ZTD-u, vanjski
dionicari su svi dionicari ovisnog drustva, koji ne sudjeluju u tom ugovoru kao druga ugovorna
strana, odnosno nemaju izravne ili neizravne koristi od njega. Vladajuée drustvo kao druga
ugovorna strana se ne smatra vanjskim dioni¢arom.*® U tim ugovorima, drustvo kapitala
prepusta drugome druStvu vodenje svojih poslova drustva te se obvezuje na prenosenje cijele

svoje dobiti drugom drustvu.®®

U ovim ugovorima mora biti predvidena primjerena naknada vanjskim dioni¢arima ovisnog
drustva. Ako ugovorne stranke ne odrede primjerenu naknadu, onda ju sud odreduje na temelju
zahtjeva bilo kojega vanjskog dioni¢ara postavljenog u roku od dva mjeseca od objavljivanja

sklopljenog poduzetni¢kog ugovora u sudskom registru.%’

Navedeni ugovori moraju sadrZavati, osim obveze isplac¢ivanja primjerene naknade vanjskim
dioni¢arima, obvezu druge ugovorne strane da na zahtjev vanjskog dionifara preuzme njegove
dionice u zamjenu za isplatu ugovorom odredene primjerene otpremnine. Ovdje takoder svi
vanjski dionicari mogu zahtijevati od suda odredivanje primjerene otpremninu u sluc¢aju kada

ona nije primjereno odredena ili uopée nije odredena ugovorom.®

9 ZTD(&I. 380. st. 1)

% ZTD(&I. 380. st. 3)

% ZTD(¢l. 478.a. st. 1, 2)

% Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
9 ZTD(CEL. 491. st. 1, 4)

98 ZTD(CL. 492. st. 1, 4)
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4.7 Pravo dioni¢ara na primjerenu naknadu nakon istupa iz drustva zbog njegova

priklju¢enja drugom drustvu

U slucaju prikljucenja jednog drustva drugome svaki dionicar koji istupa iz druStva zbog
prikljuenja ima pravo na primjerenu otpremninu. Za otpremninu dionicarima treba dati

poslovne udjele glavnoga drustva, dionice ili primjerenu naknadu u novcu.%

Dionic¢ari mogu zahtijevati od nadleznog suda odredivanje otpremnine ako smatraju da ona nije
primjerena, ako ju glavno drustvo nije ponudilo na pravi nacin ili ako nije uopée ponudeno. Taj

zahtjev se moze postaviti u roku od dva mjeseca od objave upisa prikljucenja u sudski registar.
100

4.8 Pravo dioni¢ara koji je na propisani nacin glasovao protiv odluke o preoblikovanju
dioni¢kog drusStva na to da druStvo otkupi njegov udio i da mu za to isplati

primjerenu naknadu

Zakon dopusta preoblikovanje dionickog drustva u drustvo s ogranicenom odgovornoscu, u

javno trgovacko drustvo, gospodarsko interesno udruZenje i u komanditno drustvo.%!

ZTD je osigurao navedeno imovinsko pravo svim dioni¢arima koji su glasovali protiv
donosenja odluke kojom bi se preoblikovalo dionicko drustvo u neko od navedenih trgovackih
drustava. Ako dioni¢ar podnese zahtjev u roku od dva mjeseca od objave upisa preoblikovanja
u sudski registar, preoblikovano druStvo ¢e morati otkupiti udio dionicara placanjem primjerene
novCane naknade. Rok pocinje te¢i, ako je protiv te odluke podignuta tuzba za pobijanje, od

dana kada je ta tuzba pravomoéno odbacena ili je tuzbeni zahtjev pravomoéno odbijen. %

Primjerenu naknadu sporazumno utvrduju dionicar i drustvo, a ako dogovor nije postignut u
roku od trideset dana od postavljanja zahtjeva, primjerenu naknadu ¢e odrediti sud na temelju

prijedloga dioni¢ara ili drustva.1%®

9 ZTD(¢l. 504.a. st. 2)

100 ZTD(&l. 504.a. st. 3)

101 Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb, 2010.
102 7TD(E. 562 st. 1)

103 7TD(EL. 562 st. 2)
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5. ZAKLJUCAK

Najvece i najutjecajnije tvrtke svijeta su upravo dionic¢ka drustva medu koje spadaju Microsoft,
Apple, Google, Amazon itd., a neki od primjera na hrvatskom trzistu su INA, Hrvatski telekom,
Podravka i Koncar. U 2017. je bilo oko 41 000 kotiranih tvrtki na svijetu i njihova skupna
trzi$na vrijednost je 84 bilijuna americkih dolara (USD).'% Imatelji dionica u tim dioni¢kim
drustvima se broje u milijunima. Pitanje je Sto ¢ini ulaganje u temeljni kapital dionic¢kih
drustava tako privlacnim?

Dionicko drustvo je trgovacko drustvo ¢iji je temeljni kapital podijeljen na dionice i njegovim
se ¢lanom (dioni¢arom) postaje stjecanjem dionica, originarno ili derivativno. Fizicka ili pravna
osoba sama odlucuje koliko ¢e sredstava uloziti u kapital drustva i koliko ¢e dionica ste¢i. Time
preuzimaju odredeni rizik koji se mjeri do visine ulozenog iznosa. To znaci da dionicari
ulaganjem u drustvo mogu izgubiti samo uloZeno jer ne odgovaraju za obveze drustva, a prema

druStvu imaju samo zakonom odredene obveze (npr. obvezu uplate uloga).

Clanovi drustva neovisno o visini uloga imaju interes za vodenjem poslovanja drustva. Cilj je
svakog drustva, a time i dioni¢ara ostvarivanje dobiti. Radi ostvarenja opisanog cilja oni zele
imati odredeni utjecaj na poslovanje dionickog druStva i na donoSenje odluka koje mogu
potencijalno povecati ili smanjiti prihode i dobit drustva, a time i vrijednost dionica. Zato zakon
osigurava dioniCarima odredena prava radi upravljanja drustvom. Neka od njih su pravo
sudjelovanja na glavnoj skupstini drustva, zajednicko donoSenje odluka, kao i1 pobijanje istih
nepravilno donesenih odluka. Osim njih, dionicarima su dana i imovinska prava koja su
usmjerena na isplatu dobiti druStva i isplatu otpremnina slucaju pripajanja, preoblikovanja,

steCaja ili likvidacije drustva.

Broj dionickih druStava i dionicara se s vremenom povecava, stoga je bitna pravna uredenost
dionicarskih prava radi pravilne zaStite. Osim toga vazna je pravna ujednacenost zbog
globalizacije 1 sve CeS¢e pojave sporova s medunarodnim obiljezjima i povezanosti razli¢itih

trzista.

104 De La Cruz, A., A. Medina and Y. Tang, Owners of the world's Listed Companies*, OECD Capital Market
Series, Paris www.oecd.org/corporate/Owners-of-theWorlds-Listed-Companies.htm., 2019.

23


http://www.oecd.org/corporate/Owners-of-theWorlds-Listed-Companies.htm

6. POPIS LITERATURE

1. Barbi¢, J., Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak 1., Organizator, Zagreb,

2010.

2. Culinovi¢ Herc, E. i Hasi¢, T. Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog
drustva prema noveli Zakona o trgovackim drustvima. Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u

Rijeci, 32 (1), 2011, str. 31-71.

3. Horak, H., Jacanje prava dioni¢ara i pravo dioni¢ara na informacije, Pravni Vjesnik. vol.

27, br. 3/4,2011., str. 191-217

4. Culinovi¢ Herc, E., Juri¢, D. i MadZarov Matijevi¢, S. Pravo na obavijestenost u drustvima
kapitala — granice ujednacavanja rjeSenja i otvorena pitanja primjene. Zbornik Pravnog

fakulteta Sveucilista u Rijeci, 41 (1), 2020., str. 269-288.

5. Barbi¢, J. Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dionic¢ara. Zbornik Pravnog

fakulteta u Zagrebu, 62 (5-6), 2012, str.1413-1443.

6. Miladin, Petar. "Pravo prvenstva upisa novih dionica." Zbornik Pravnog fakulteta u

Zagrebu 61, br. 4, 2011., str. 1181-1251.

7. De La Cruz, A., A. Medina and Y. Tang, Owners of the world's Listed Companies*, OECD

Capital Market Series, Paris www.oecd.org/corporate/Owners-of-theWorlds-Listed-

Companies.htm., 2019.

8. OECD Principles of corporate Governance, 2004.

24


http://www.oecd.org/corporate/Owners-of-theWorlds-Listed-Companies.htm
http://www.oecd.org/corporate/Owners-of-theWorlds-Listed-Companies.htm

