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Utjecaj uvodenja eura na hrvatski bankovni sustav

Sazetak:

Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske i njezin je osnovni cilj odrzavanje
stabilnosti cijena, ali i financijskog sustava u cjelini. Neovisna je i visoko profesionalna
institucija, punopravna ¢lanica Eurospke unije, Europskog sustava sredi$njih banaka, kao i
Eurosustava. U ovom radu objasniti ¢u kakvog ¢e utjecaja uvodenje eura kao jedinstvene valute
imati na hrvatski bankovni sustav, te instrumente kojima je Hrvatska narodna banka nastojala
otkloniti bilo kakav potencijalni izazov.

Kljuéne rijeci: uvodenje eura, jedinstvena valuta, Hrvatska narodna banka, Europska unija,
instrumenti Hrvatske narodne banke, izazovi.

Abstract:

The Croatian National Bank is the central bank of the Republic of Croatia and its main goal is to
maintain price stability and the financial system as a whole. It is an independent and highly
professional institution, a full member of the European Union, the European System of Central
Banks, as well as the Eurosystem. In this paper, | will explain what impact the introduction of the
euro as a single currency will have on the Croatian banking system, and the instruments used by
the Croatian National Bank to eliminate any potential challenge.

Key words: introduction of the euro, single currency, Croatian National Bank, European Union,
Croatian National Bank instruments, challenges.
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1. Uvod

1. sijecnja 2023. godine euro je postao sluzbena valuta Republike Hrvatske, ¢ak 10 godina nakon
Sto smo postali punopravnom 28. ¢lanicom Europske unije. U tih 10 godina, 2 godine proveli
smo u ERM-II fazi koja je predvodila uvodenju eura. Nekolicina gradana Republike Hrvatske
ostro se protivila njegovom uvodenju, ne znaju¢i da smo obvezu uvodenja eura prihvatili na
referendum o ulasku u Europsku uniju 22. sije¢nja 2012. godine. Euro je vrlo stabilna valuta koju
su na pocetku koristila financijska trziSta za bezgotovinsko placanje, dok su novcanice i kovanice
usle u optjecaj tri godine kasnije. Nadalje, smatraju stru¢njaci, druga je najprodavanija valuta na
svijetu, odmah nakon ameri¢kog dolara. O njegovoj stabilnosti u prilog govori i ¢injenica kako su
ga kao svoju nacionalnu valutu uvele i neke zemlje koje nisu ¢lanice Europske unije.

2. Integracija Europske unije

Pocetkom procesa integracije smatra se 1951. godina kada je formirano prvo medudrzavno
povezivanje — Europska zajednica za ugljen i ¢elik. Vodeni idejom da se kljuéni resursi oko kojih
su se vodili svjetski ratovi, dakle ugljen i ¢elik, izuzmu iz opsega nacionalnog suvereniteta radi
ocuvanja trajnog mira. U cilju je bilo posti¢i stvaranje jedinstvenog ekonomskog podrucja, dok je
stvaranje politicke unije bilo u drugom planu. Takoder, protekom vremena uklanjala su se
ograni¢enja slobodnog kretanja robe, ljudi, usluga i kapitala. Samom procesu integracije prvi
korak bio je stvaranje slobodne trgovine unutar koje zemlje Clanice ukidaju carinske prepreke
medusobnoj trgovini. Formiranjem zajednicke carinske politike dovelo je do viSeg stupnja
integracije — carinske unije. Zajednicko trziSte postize se oslobodenjem tokova rada i kapitala,
dok se krajnji oblik povezivanja — ekonomska unija postize uklanjanjem svih preostalih prepreka.

2.1. Proces integracije

Godine 1957. osnivaju se Europska ekonomska zajednica (EEZ) i Europska zajednica za atomsku
energiju (EURATOM)., a 1963. godine dolazi do njihova objedinjavanja i stvara se Europska
zajednica (EZ). Svibanj 1964. zapocinje osnivanjem Odbora guvernera (“Committee of
Governors”) sredi$njih banaka zemalja c¢lanica Europske ekonomske zajednice s ciljem
zajenickog suradivanjal. 1969. godine, zasjedanjem u Haagu odlu¢eno je kako se u uvjetima sve
vece svjetske nesigurnosti, Europska zajednica mora transformirati u monetarnu uniju ¢ime su
postavljeni prvi temelji za Ekonomsku i monetarnu uniju (EMU).

1Scheller K., The European Central Bank (2004.) str. 17



Nadalje, 1970. godine pod vodstvom tadasnjeg luksemburSskog premijera Pierrea Wernera,
europski Celnici osnivaju skupinu kojoj je svrha i cilj izrada izvjes¢a o tome kako za deset godina
izraditi EMU. U travnju 1972. uspostavljen je sustav progresivnog suzavanja granica fluktuacije
izmedu nacionalnih valuta zemalja ¢lanica Europske ekonomske zajednice, a godinu dana poslije
(travanj 1973.) osnovan je Europski fond za monetarnu suradnju s ciljem povecanja suradnje.

1979. godina obiljezila je pocetak europskog teCajnog mehanizma. Stvara se Europski monetarni
sustav (EMS) i Europska valutna jedinica (ECU), virtualna valuta koja se pocinje upotrebljavati
kao obracunska jedinica, a u veljac¢i 1986. potpisan je Jedinstveni europski akt (“Single European
Act”). Europski monetarni sustav sa sobom je donio zajednic¢ku koSaricu valuta, europsku
valutnu jedinicu koji je sluzio kao mjera utvrdivanja pariteta deviznih tecajeva 1 njihovih
medusobnih oscilacija.

Prihva¢anjem Delorsovog izvjes¢a u lipnju 1989. godine na konferenciji Europskog vije¢a u
Madridu definirale su se tri etape u procesu stvaranja Europske monetarne unije. Osim §to je bilo
potrebno ostvariti ciljeve u svakoj pojedinoj etapi, odreden je i vremenski rok u kojem je svaka
od njih trebala biti provedena. U prvoj etapi trebalo je ojacati suradnju izmedu srediSnjih banaka
Europske unije kako bi se u drugoj etapi mogao osnovati Europski sustav sredi$njih banaka
(ESSB), dok je u trecoj, posljednjoj etapi bilo potrebno fiksirati teCajeve nacionalnih valuta,
stvaranjem nove jedinstvene europske valute.

Kako bi drzave cClanice odrzale teCajeve svojih nacionalnih valuta stabilnima, uvodenje
zajedniCke valute, smatra se bio je jedini logican slijede¢i korak. Svi prethodni aranzmani
smatrali su se neucCinkovitima, a razlog tome bila je jedna drzava — Njemacka — uZivajuci
dominantnu ulogu, koja joj je omogucavala da vodi monetarnu politiku u skladu sa svojim
potrebama 1 “prisiljavajuci” sve ostale drzave da se usklade s njom. Uvodenjem zajednicke valute
smanjen je rizik od Spekulativnih napada na nacionalne valute, a monetarna dominacija
Njemacke u velikoj je mjeri smanjena jer su sve drzave ¢lanice dobile jednako pravo glasa?.

1990. godine zapocinje prva faza u kojoj se ukidaju svaka ograni¢enja kretanja kapitala izmedu
zemalja Europske unije, a ve¢ 1992. europski Celnici potpisuju Ugovor iz Maastrichta. Novi je
ugovor uklju¢ivao odredbe nuzne za provedbu ekonomske i monetarne unije, a ¢elnici drzava
dogovarali su kriterije koje svaka drzava ¢lanica treba ispuniti kako bi uvela jedinstvenu valutu.
Ugovor je stupio na snagu 1. studenog 1993. godine, a sa sobom je donio pet kriterija. Ti Kkriteriji
poznati su pod nazivom Maastricht Kkriteriji, odnosno kriteriji konvergencije. Kriteriji
konvergencije definirani su kroz pet kvantitativnih pokazatelja, a postavljeni su kako bi vodili
rastu blagostanja 1 stabilnosti, vjerodostojnosti i jacanju ugleda monetarne unije. Njihova
najbitnija osobina je obvezatnost jer zahtijevaju poduzimanje ponekad neZeljenih ali klju¢nih
mjera za odrzivost koordinacije. Dodatna funkcija kriterija konvergencije je 1 smanjenje
proizvoljnosti u donoSenju odluke o ¢lanstvu u uniji. Takoder, odraz su predanosti provodenja
reformi.

2Brkié, M.;Sabié, A.: Je li euro optimalna valuta za Hrvatsku (2018.), vise na: https://hrcak.srce.hr/file/305808
<Pristupljeno 24. i 25.04.2023.>
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Tablica 1.
Pet kriterija konvergencije:

Stopa inflacije ne smije biti visa od 1,5
postotnog boda iznad prosjecne stope inflacije

1. Inflacijski kriteri u tri zemlje s najnizom inflacijom.

Sudjelovanje  u  europskom  te¢ajnom
mehanizmu (ERM) najmanje dvije godine prije

2. Tecajni kriterj pridruZivanja monetarnoj uniji.

Prinos na dugoro¢ne obveznice drzave ne smije
prelaziti istovjetne kamatne stope u tri zemlje s

3. Kamatni kriterij najnizom inflacijom vise od 2 postotna boda

4. Fiskalni kriterij Zahtijeva odrzavanje deficita konsolidirane

y . . opce drzave na razini nizoj od 3% BDP-a.
a) proracunski deficit p ) °

Postavlja njegov udio u BDP-u na maksimalno
60%, a pozitivho se ocjenjuje trend njegova

b) javni dug smanjenja u udjelu BDP-a.

Izvor: Hrvatska narodna banka (2020.)

Sije¢anj 1994. godine zapocinje drugom fazom ekonomske i monetarne unije - osnivanjem
Europskog monetarnog instituta (EMI) u Frankfurtu. Glavnim ciljem druge faze smatralo se
stvaranje neophodnih uvjeta za jednostavan prelazak u monetarnu uniju. Europski monetarni
institut bio je prijelazan, ali i vrlo klju¢an korak prema osnivanju Europske srediS$nje banke.
Glavna zada¢a Europskog monetarnog instituta bila je osnivanje Europskog sustava sredi$njih
banaka, uklju¢uju¢i Europsku sredi$nju banku i novu valutu, a neki od ciljeva bili su: bolje
uskladiti monetarnu politiku, posti¢i financijsku stabilnost, unaprijediti prekograni¢ne platne
sustave, razviti regionalni, organizacijski 1 logistiCki okvir, razviti zajedniCku strategiju
monetarne politike za euro te izvrSiti pripreme za jedinstveno novcano trziste.

U prosincu 1995. Vije¢e Europe u Madridu donosi odluku oko imena za jedinstvenu valutu, te
postavlja predlozak za njegovo usvajanje i zamjenu valute, a godinu dana poslije (prosinac 1996.)
Europski monetarni institut predstavlja primjerak novéanice eura Vije¢u Europe. Madridskom
konferencijom euro je postao glavnom ekonomskom i politickom temom ¢ije je znacenje raslo
svakodnevno. Krajem 1996. godine, zasjedanjem Europskog vije¢a u Dublinu odreden je
zakonodavni okvir zamjene nacionalnih valuta eurom. Odluceno je i da ¢e scenarij tranzicije teci
u tri faze. 1997. godine Vije¢e Europe potpisuje Pakt o stabilnosti i rastu (“Stability and Growth
Pakt”).




1.lipnja 1998. u Frankfurtu pocinje djelovati Europska sredisnja banka koja zamjenjuje Europski
monetarni institut, a 1999. godina oznacava pocetak tre¢e faze ekonomske i monetarne unije te
1.sije¢nja 1999. godine 11 zemalja Europske unije nepovratno fiksira svoje devizne tecajeve.
Ovlast nad monetarnom politikom prenosi se s nacionalnih sredi$njih banaka na Europsku
srediSnju banku. Uvodenje zajedni¢ke valute zahtijevalo je 1 stvarni pocetak zajedniCkog
provodenja monetarne politike unutar institucije Europske sredisnje banke. Euro postaje sluzbena
valuta Austrije, Belgije, Finske, Francuske, Njemacke, Irske, Italije, Luksemburga, Nizozemske,
Portugala i Spanjolske, a 1.sije¢nja 2001. godine Gréka postaje 12. drzava koja uvodi euro.

2. 2. Kriteriji uvodenja eura

Kriteriji su postavljeni kako bi potaknuli drzave ¢lanice na odgovorno ponaSanje koje ce
pogodovati ekonomskoj stabilnosti i na taj ih na¢in pripremiti za ulazak u monetarnu uniju. Tri
koraka vode do uvodenja eura, a to su: Clanstvo u Europskoj uniji, ispunjavanje kriterija
konvergencije (ukljuc¢ujuci tecajni mehanizam ERM II) te uvodenje eura. Kako bi dobila “zeleno
svijetlo” za uvodenje eura kao sluzbene valute drzava ¢lanica EU-a mora dobiti pozitivnu ocjenu
institucija EU — Europske srediSnje banke i Europske komisije — 0 ispunjavanju Kriterija i
spremnosti za nesmetano funkcioniranje u monetarnoj uniji.

Kriterij stabilnosti cijena odnosi se na stopu inflacije koja ne smije premasivati prosjek stopa
inflacije triju ¢lanica Europske unije koje biljeZze najbolja ostvarenja stabilnosti cijena uvecan za
1,5 postotnih bodova. Za gospodarsko blagostanje vazno je da cijene ne rastu naglo, da su
stabilne i da se mijenjaju postupno. Takoder, ovaj kriterij podrazumijeva da nacionalna valuta
drzave Clanice sudjeluje u te¢ajnom mehanizmu ERM II bez poremecaja 1 velikih oscilacija tecaja
u odnosu na euro najmanje dvije godine. To znaci da kriterij stabilnosti cijena uvjetuje ukupnu
dinamiku procesa uvodenja eura.

ERM 1I predstavlja meduvladin aranzman koji je temeljen na dva pravna dokumenta. Prvi je
“Rezolucija Europskog vijeca o uspostavi mehanizma deviznog tecaja u trecoj fazi ekonomske 1
monetarne unije, Amsterdam, 16. lipnja 1997.”, a drugi je “Sporazum od 14. rujna 2000. izmedu
Europske srediSnje banke i nacionalnih sredi$njih banaka drzava clanica izvan europodrucja o
izmjeni 1 dopuni Sporazuma od 1. rujna 1998. o utvrdivanju operativnih postupaka za mehanizam
deviznog tecaja u fazi III ekonomske i monetarne unije”. Svrha ERM II je povezivanje valuta
drzava €lanica izvan europodrucja s eurom.

Prema kriteriju odrZivosti javnih financija omjer manjka opce drzave i bruto domaceg proizvoda
ne smije prelaziti 3%, a omjer duga opce drzave i1 bruto domaceg proizvoda ne smije biti visi od
60%. Ukoliko omjer duga i bruto domaceg proizvoda bude visi od 60% mora se snizavati
zadovoljavajuéom dinamikom. Ovim kriterijem nastoji se ocuvati stabilnost javnih financija i
ucinkovitost drzave da upravlja svojim dugovima.

Kako bi zadovoljila kriterij stabilnosti tecaja, drzava je duzna provesti najmanje dvije godine u
teCajnom mehanizmu ERM 11, te tijekom tog razdoblja ne smije do¢i do devalvacije srediSnjeg


https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

pariteta niti do velikih fluktuacija tecaja oko srediSnjeg pariteta. Intervencija srediSnje banke
nacelno je automatska i neogranic¢ena ukoliko se valuta priblizi granicama dozvoljene fluktuacije
teCaja. Medutim, ukoliko dode do nesporazuma u vezi primarnog cilja, a to je stabilnost cijena,
Europska srediSnja banka i srediSnja banka zemlje ¢lanice Europske unije, a koja nije Clanica
europodrucja, moze doc¢i do suspenzije automatske intervencije i financiranja. Posljednji Kkriterij
odnosi se na konvergenciju dugoro¢nih kamatnih stopa. Propisano je da prinos na dugorocne
drzavne obveznice izdane u nacionalnoj valuti ne smije premasivati referentnu vrijednost koja je
jednaka prosjeku prinosa na obveznice triju drzava Clanica koje biljeze najbolja ostvarenja
stabilnosti cijena uvecan za 2 postotna boda.

U Izvjestaju o konvergenciji za 2018. godinu® Europska komisija potvrdila je kako Hrvatska
ispunjava sve uvjete za ulazak u tecajni mehanizam (ERM II). Na dan 7. listopada 2020. ministri
financija drzava Clanica Europske unije, predsjednik Europske srediSnje banke te ministri i
guverneri srediSnjih banaka Danske 1 Hrvatske odlucili su, sporazumno, ukljuciti hrvatsku kunu u
mehanizam tecaja (ERM II). Odluceno je da srediSnji tecaj hrvatske kune iznosi 1 euro =
7,561209 kuna, te da se standardni raspon fluktuacija od plus ili minus 15 posto primijeni oko
srediS$njeg tecaja kune.

-Srff(::l(;? iéaj za devize izaZen u Cetiri najjace svjetske valute za dan 7. listopada 2020:
1USD = 6,419773 KN
1JPY = 6,080097 KN
1CHF = 7,017363 KN
1EUR= 7,561209 KN

Izvor: Hrvatska narodna banka (2020.)

3eng. Convergence Report 2018



Sporazum o sudjelovanju kune u ERM -u Il temelji se, na obvezi Hrvatske da se istovremeno
pridruzi Bankarskoj uniji i ERM-u II i dovrSetku hrvatskih vlasti niza mjera opisanih u njihovom
pismu namjere od 4. srpnja 2019. godine. Mjere se odnose na: nadzor banaka, makrobonitetni
okvir, okvir za sprjeCavanje pranja novca, prikupljanje, proizvodnja i Sirenje statistike,
upravljanje javnim sektorom i smanjenje financijskog 1 administrativnog opterecenja
gospodarstva. Sporazum je popracen i ¢vrstom predano$cu hrvatskih vlasti provodenju zdrave
gospodarske politike s ciljem ocuvanja gospodarske i financijske stabilnosti te postizanja visokog
stupnja odrzive gospodarske konvergencije. Hrvatske su se vlasti obvezale provesti i posebne
mjere politike u vezi s okvirom za sprje¢avanje pranja novca, poslovnim okruzenjem, drZzavnim
poduzec¢ima 1 okvirom steCaja. Takoder, zajedno s odgovornim tijelima Europske unije pomno ¢e
pratiti razvoj makroekonomske politike i provedbu dogovorenih mjera politike u odgovaraju¢im
okvirima.



3. Platni sustav Europske unije

Platni sustav, opcéenito u svojem uzem smislu mozemo definirati kao: “Skup instrumenata,
posrednika, pravila, procedura, postupaka i sustava za medubankovni prijenos sredstva, Koji
omogucuju optjecaj novca u nekoj zemlji ili valutnom podrucju.” (Kokkola, 2010, str.25)

Zbog svoje vaznosti (svakodnevnog koriStenja) nuzno je da platni sustav bude pravno reguliran.
Razvoj platnog sustava neke drzave prati razvoj njezine jurisdikcije $to dovodi do jaza platnih
sustava medu drzavama. Uvodenje eura kao jedinstvene valute drzava ¢lanica Europske unije
smatra se glavnim pokretaCem integracije platnih sustava. Uskladivanje pravnog aspekta i
infrastrukture placanja najbolje je prikazano kroz sustav velikih placanja — tzv TARGET —
Transeuropski automatizirani sustav ekspresnih novcanih transakcija u realnom vremenu po bruto
nacelu (engl. Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer System).

3.1. TARGET2

Prije uvodenja TARGET-a sustav velikih placanja EU oslanjao se na tzv. korespondentno
bankarstvo. Potkraj 2000-ih godina TARGET je zamijenio novi i poboljsani TARGET2. Nakon
harmonizacije sustava velikih pla¢anja, harmonizirati sustav malih plac¢anja bio je preduvjet za
dovrSetak i nesmetani rad jedinstvenog trziSta. Najpoznatija je inicijativa koju je osmislila
europska bankarska industrija a zove se Jedinstveno podrucje placanja u eurima (engl. Single
European Payments Area) — SEPA. Njezin rad nadzire nacionalna sredis$nja banka. lako je
osmiSljena pocetkom 2000-ih godina, tek je 2014. zazivjela u svim drzava ¢lanicama Europske
unije. Rad TARGET?2 nadzire Eurosustav, a njime se mogu sluziti sredi$nje banke Europske unije
kao 1 poslovne banke u drzavama clanicama. Takoder je jedan od klju¢nih elemenata financijske
integracije Europske unije jer omogucava neometano kretanje novca preko granica i pridonosi
provedbi jedinstvene monetarne politike Europske sredi$nje banke.

Poslovanje putem TARGET2 odvija se jednostavno®. Recimo da banka A i banka B imaju
otvorene racune kod srediSnje banke te da je potrebno provesti placanje banke A banci B u
eurima. Banka A tada mora dati nalog za pla¢anje sustavu TARGET2. Ra¢un banke A tereti se za
iznos koji se knjiZi na racunu banke B. Kada je nalog za pla¢anje namiren sustav TARGET2
prenosi informacije o pla¢anju banci B.

4 Sluzbena internet stranica Europske sredi$nje banke, Sto je sustav TARGET2 (29.lipnja 2016.), vi$e na:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/target2.hr.html
<Pristupljeno: 24. i 25.5.2023.>



https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/target2.hr.html

3.2. Ukratko o bankovnoj uniji

Bankovna unija temelji se na tzv. Jedinstvenoj knjizi pravila, a oslanja se na tri medusobno
komplementarna stupa koji predstavljaju okvir financijske stabilnosti u podrucju jedinstvene
valute. Ta tri stupa jesu:

1. jedinstveni nadzorni mehanizam,
2. jedinstveni sanacijski mehanizam, te
3. jedinstveni sustav osiguranja depozita.

Razdoblje nakon krize europodrucja obiljeZzavaju razne reforme, kao 1 izmjene u politickoj mo¢i.
Segment koji je “trpio” najvise izmjena bilo je podrucje prudencijalne supervizije. Uspostavom
bankovne unije, prudencijalna supervizija dospjela je u nadleznost europske razine upravljanja.
Sredi$nje banke koje su jedne od najvaznijih sudionika Europske monetarne unije, takoder
prolaze kroz transformaciju institucionalne strukture.

Dakle, bankovna unija nastaje kao potvrda politicke volje drzava ¢lanica da nastave procese
financijske i monetarne integracije. Glavni cilj Europske komisije prilikom odlu¢ivanja o
stvaranju bankovne unije bio je nastavak projekta jedinstvenog trZista na nacin kojim se podupire
povijerenje u bankarski sektor pa tako i neizravno funkcioniranje jedinstvene monetarne politike u
europodrucju.

Pocetak projekta bankovne unije znacio je i pocetak rada jedinstvenog nadzornog mehanizma®
koji je njezin temeljni stup. On se sastoji od Europske srediSnje banke te sredi$njih nacionalnih
banaka. Republika Hrvatska je Clanica tog mehanizma od 1.sijecnja 2023., danom uvodenja eura
kao sluzbene valute. Omogucava “polje jednakih moguénosti” za sve kreditne institucije u
europodrucju, Sto je neophodno za ucinkovito i1 pravedno koriStenje zajednickih europskih
novcanih sredstva, financijskih programa ali i kod rekapitalizacije banaka.

Ciljevi bankovne unije®:

1. poboljsati otpornost banaka 1 uciniti ih sposobnima da se nose sa svim financijskim krizama u
buduénosti

2. sprijeciti situacije u kojima se novac poreznih obveznika koristi za spaSavanje banaka koje
propadaju: troSak sanacije banaka snosili bi vlasnici i vjerovnici te Jedinstveni fond za sanaciju
3. smanjiti mogucnost da se problemi u bilancama banaka negativno odrazavaju na javne
financije i obrnuto

4. smanjiti fragmentaciju trzista uskladivanjem pravila za financijski sektor

5. poboljsati financijsku stabilnost u europodrucju i Europskoj uniji u cjelini.

°Bozina Bero§ M., Ekonomska unija i monetarna unija nakon krize (2017.) str. 21
8Sluzbena internet stranica Euro.hr, Sto je bankovna unija, vi$e na: https://euro.hr/fag/sto-je-bankovna-unija/
<Pristupljeno: 24.5.2023.>



4. Hrvatski financijski sustav

Financijski sustav neke zemlje sastavljen je od: valute, platnog sustava, financijskih trzista,
financijskih institucija i institucija koje reguliraju i nadziru njihovo poslovanje. Kreditne
institucije ¢ine okosnicu financijskog sustava Republike Hrvatske. Njih regulira i nadzire
Hrvatska narodna banka. Zakonsko sredstvo pla¢anja u Republici Hrvatskoj sve do 1.
sije¢nja 2023. bila je hrvatska kuna, a od spomenutog datuma sluzbena valuta postao je euro.
Sve domace i prekograni¢ne platne transakcije fizickih i pravnih osoba obavljaju se putem
pruzatelja platnih usluga, najc¢esc¢e banaka. Medubankovni bezgotovinski platni promet
odvija se kroz Cetiri platna sustava: Hrvatski sustav velikih placanja (HSVP), Nacionalni
kliringki sustav (NKS), EuroNCS i TARGET2.

Hrvatski financijski sustav, posljednjih je tridesetak godina bio podlozan brojnim promjenama
karakteristicnim za zemlje u tranziciji. Redefiniranje, restrukturiranje i osuvremenjivanje
cjelokupnog financijskog sustava bili su neki od glavnih ciljeva tih promjena. Najprije se
pristupilo unaprjedenju poslovanja banaka 1 druStva za osiguranje, a najznacajnije su bile Stedne
banke, stambene Stedionice, kreditne unije te mirovinski fondovi. Omoguceno je i pokretanje
trziSta vrijednosnih papira zakonskim 1 institucionalnim uredenjem novcanog trZiSta i trZiSta
kapitala — Zagrebacka burza i SrediSnje klirinSko depozitarno druStvo, a osnovana je i
specijalizirana drzavna institucija - Hrvatska banka za obnovu i razvoj (HBOR). U potpunosti je
izmijenjena 1 uloga Hrvatske narodne banke, a osnutkom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u potpunosti je izmijenjen i nadzor nekreditnih, financijskih institucija.

O samom hrvatskom financijskom sustavu govori ¢injenica da je 2001. godine u Hrvatskoj
poslovalo 42 banke, dok je u 2023. godini broj banaka pao na 23 banaka i 1 stambenu Stedionicu.
Pad broja banaka smatra se, najviSe je uzrokovan financijskom krizom 2008. godine koja je
utjecala na cijeli svijet, pa tako i na Hrvatsku.

Hrvatske banke izgradile su jednu od najgu$¢ih mreza poslovnica i bankomata u srednjoj i
isto¢noj Europi. Banke zapoSljavaju vise od 20 tisuca ljudi od kojih su veliki dio stru¢njaci u
svojim podru¢jima, mahom Zene. Bankarski sustav ¢ini gotovo 70% cjelokupnog financijskog
sustava (mjereno veli¢inom aktive). Stopa adekvatnosti kapitala iznosi 25%, $to smjesta hrvatski
bankovni sustav medu deset najbolje kapitaliziranih bankarskih sustava na svijetu. 2008. godine,
u vrijeme ekonomske depresije, hrvatske banke nisu koristile drzavne pomoci. Tehnoloska i
informati¢ka pismenost preduvjet je za daljnji razvitak i napredak. Hrvatske su banke

medunarodno integrirane i primjenjuju najbolje prakse svojih banaka matica.

Na slijedecoj tablici prikazani su ukupni iznosi financijske imovine (u milijunima kuna) koje su
odvojeno svojim poslovanjem ostvarile (popraceno kroz Sest godina) srediSnja banka, kreditne
institucije, osiguravajuca drustva te mirovinski fondovi.


https://www.hnb.hr/core-functions/payment-system/payment-systems/croatian-large-value-payment-system-clvps
https://www.hnb.hr/core-functions/payment-system/payment-systems/national-clearing-system-ncs
https://www.hnb.hr/core-functions/payment-system/payment-systems/national-clearing-system-ncs
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/euronks
https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/platni-promet/platni-sustavi/target2

Tablica 3.
Prikaz financijske imovine (1995.-2020.)

SREDISNJA KREDITNE OSIGVURAVAJUC'A MIROVINSKI

BANKA INSTITUCIE DRUSTVA FONDOVI
1995. 10.081,52 59.019,37 508,24 0,00
2000. 29.129,92 108.911,19 10.275,33 0,86
2005. 59.315,54 269.112,48 17.412,01 12.716,87
2010. 78.962,09 409.227,95 26.848,64 39.941,32
2015. 105.238,69 427.803,53 33.071,65 72.534,17
2020. 171.874,00 483.800,36 38.525,24 122.993,95

Izvor: Hrvatska narodna banka

Iz tablice jasno se ocCituje kako kroz godine financijska imovina srediSnje banke, kreditnih
institucija, osiguravajucih drustava i mirovinskih fondova postupno raste.

4.1. Hrvatska kuna

Povijest hrvatske kune zapocinje davne 1256. godine u Pakracu — gdje je Ban Slavonije i kapetan
Stajerske prvi kovao hrvatske banske dinare (banovnice), kasnije je preseljena u Zagreb 1260.
godine. Novac je bio zlatni, a na prednjoj strani kovanice bila je utisnuta kuna zlatica, Zivotinja
skupocjenog krzna, ¢ijim se krznom placao porez i globe. Ban je svake godine kovao novac, a
narod je imao obvezu do odredenog dana zamijeniti starije novce za novotiskane novce i to u
odnosu dva nova za tri stara novca.

Kuna je bila nov¢ana jedinica Republike Hrvatske sve do 1.sije¢nja 2023., a uvedena je 30.
svibnja 1994. godine. Prva serija nov€anica kuna izdana je u apoenima od 5, 10, 20, 50, 100, 200,
500 1 1000 te je izdana 31. listopada 1993.godine. Autori idejnog rjeSenja novcanica kuna su
Miroslav i Simun Sutej i Vilko Ziljak. Svaka nové&anica imala je svoju osnovnu boju, a na licu
novCanice nalazio se lik jednog velikana hrvatske povijesti 1 kulture, dok su na nov¢anici od 5
kuna zajedno bili dvojica obiteljski povezanih hrvatskih plemi¢a. Nali¢je svih nov€anica
prikazuje panoramu ili karakteristican motiv jednoga hrvatskog grada.

10




4.2. Hrvatska narodna banka

Institucionalni polozaj hrvatske srediSnje banke definiran je Ustavom Republike Hrvatske koji
propisuje da “Hrvatska narodna banka sredi$nja je banka Republike Hrvatske.””’

Izmjenom i dopunom Ustava Republike Hrvatske 15. prosinca 1997. godine, ime hrvatske
sredi$nje banke promijenjeno je u Hrvatska narodna banka (HNB).

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke je odrzavanje stabilnosti cijena. Takoder, ne dovodeci u
pitanje ostvarivanje osnovnog cilja, podupire i gospodarsku politiku Republike Hrvatske i djeluje
u skladu s nacelima otvorenog trzisnog gospodarstva i slobodne konkurencije. Danom ulaska
Republike Hrvatske u Europsku uniju, podupire i opéu gospodarsku politiku Europske unije u
skladu s nacelima otvorenog trziSnog gospodarstva 1 slobodne konkurencije, a prilikom
obavljanja zadataka zaposlenici Hrvatske narodne banke rukovode se temeljnim zajedni¢kim
vrijednostima, koje ¢ine visoka razina integriteta i kompetencija, sigurnost, neovisnost,
vjerodostojnost, transparentnost, odgovornost, djelotvornost i zajedniStvo. Sve navedeno
predstavlja misiju Hrvatske narodne banke. Vizija je ostati neovisnom i visokoprofesionalnom
institucijom, punopravnom ¢lanicom Europskog sustava sredi$njih banka, kao i Eurosustava.

Neovisnost Hrvatske narodne banke temelji se na odredbama Ugovora o funkcioniranju Europske
unije koji propisuju kako “Pri izvrSavanju ovlasti i obavljanju zadac¢a i duZnosti koje su im
dodijeljene Ugovorima i Statutom ESSB-a i ESB-a, ni Europska sredi$nja banka ni nacionalne
srediSnje banke kao niti ¢lanovi njihovih tijela nadleznih za odluc¢ivanje ne traZze i ne primaju
naputke od institucija, tijela, ureda ili agencija Unije, bilo koje vlade drzava ¢lanica ili bilo kojeg
drugog tijela. Institucije, tijela, uredi ili agencije Unije 1 vlade drzava ¢lanica obvezuju se da e
postovati ovo nacelo 1 da nece nastojati utjecati na Clanove tijela nadleznih za odlucivanje u
Europskoj sredi§njoj banci ili u nacionalnim sredi$njim bankama u obavljanju njihovih zadaéa.”®

Osobna neovisnost jam¢i zastitu duznosnika Hrvatske narodne banke od vanjskih pritisaka,
isklju¢uje sukobe interesa i precizno definira uvjete za izbor i razrjeSenje guvernera i drugih
Clanova Savjeta HNB-a, a financijska neovisnost HNB-a implicira moguénost autonomnog
pribavljanja financijskih sredstava za potrebe ostvarivanja svog mandata, pri ¢emu prihode i
rashode odreduje narav monetarne politike. Osim Sto je sastavni dio Europskog sustava srediS$njih
banaka, Hrvatska narodna banka dio je i Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS) te u
njezinu okviru sudjeluje u radu Europskog nadzornog tijela za bankarsto (EBA) i Europskog
odbora za sistemske rizike (ESRB).

"Clanak 53. Ustava Republike Hrvatske (procisceni tekst), NN 56/90, 135/97, 08/98, 113/00, 124/00, 28/01, 41/01,
55/01, 76/10, 85/, 05/14

8Clanak 130. Ugovora o funkcioniranju Europske Unije, sluzbeni list Europske unije (pro¢i§¢ena verzija), C 202/47

11



4.2.1. Ustroj i upravljanje Hrvatskom narodnom bankom

Savjet Hrvatske narodne banke Cine guverner Hrvatske narodne banke, zamjenik guvernera i
viceguverneri po svom polozaju te najvisSe osam vanjskih ¢lanova. Mjerodavan je i odgovoran za
ostvarivanje ciljeva i provodenje zadataka Hrvatske narodne banke. Takoder, utvrduje politike
koje su vezane uz njezino djelovanje. Neki od zadataka Savjeta jesu: utvrdivanje monetarne i
devizne politike, donoSenje financijskog plana Hrvatske narodne banke, utvrdivanje uvjeta
odobravanja kredita kreditnim institucijama, utvrdivanje kamatnih stopa i naknada za usluge,
utvrdivanje insolventnosti kreditnih institucija, odredivanje strategije i politike upravljanja
medunarodnim pricuvama.

Poslovi Hrvatske narodne banke obavljaju se u organizacijskim oblicima — sektorima i uredima.
Tako raspoznajemo sektor istrazivanja, sektor statistike, sektor centralnobankarske operacije,
sektor bonitetne regulative 1 metodologije, sektor bonitetne supervizije, sektor specijalistiCke
supervizije 1 nadzora, sektor platnog prometa, sektor za gotov novac, sektor za medunarodne
odnose, sektor kontrolinga i racunovodstva, sektor za informaticke tehnologije, sektor podrske
poslovanju, sektor komunikacija te sektor pravnih poslova. Kao i ured guvernera, ured unutarnje
revizije, ured za sigurnost, ured za pracenje zaStite potrosaCa, ured za sanaciju Kreditnih
institucija, ured za reguliranje deviznog poslovanja, ured za koordinaciju poslova sukcesije, ured
za koordinaciju poslova bonitetne supervizije, ured za uskladenost poslovanja, dok je centar za
posjetitelje edukativno-informativni centar srediSnje banke koji u okviru svojih programa
gradanima omogucuje da steknu 1 unaprijede svoja znanja o ekonomskim, monetarnim 1
financijskim konceptima i mehanizmima opcenito, posebno o djelovanju srediSnje banke.

O poslovima iz svojeg djelokruga Savjet HNB-a odlu¢uje na sjednicama. Predsjednik Savjeta je
guverner Hrvatske narodne banke koji sjednice saziva i njima predsjedava. Odgovornost
provodenja odluka Savjeta je na guverneru, koji upravlja i rukovodi poslovanjem Hrvatske
narodne banke te organizira njezin rad. Takoder, zastupa i predstavlja Hrvatsku narodnu banku,
donosi rjesenja u postupku supervizije i nadzora nad kreditnim institucijma, imenuje i razrjesSuje
osobe s posebnim ovlastima i odgovornostima u Hrvatskoj narodnoj banci, a odlucuje i o drugim
pitanjima za Sto je ovlasten zakonom ili Savjetom Hrvatske narodne banke.

Guvernera Hrvatske narodne banke imenuje Hrvatski sabor na prijedlog Odbora za izbor,
imenovanja 1 upravne poslove uz misljenje Odbora za financije 1 drZzavni proracun. Hrvatska
narodna banka ima zamjenika guvernera i najviSe Cetiri viceguvernera. Zamjenika guvernera i
viceguvernere takoder imenuje Hrvatski sabor ali na prijedlog guvernera. Funkciju guvernera
Hrvatske narodne banke obnasa Boris Vuj¢ié, dok je Sandra Svaljek viceguvernerka.
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4.2.2. Zadaci i ljudski ¢imbenik Hrvatske narodne banke

Zadacima se smatraju: utvrdivanje i provodenje monetarne i devizne politike, drZanje i
upravljanje deviznim pri¢uvama Republike Hrvatske, izdavanje nov¢anica i kovanica, izdavanje i
oduzimanje odobrenja i suglasnosti u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih
institucija, kreditnih unija, institucija za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija i
devizno poslovanje i poslovanje ovlastenih mjenjaca, obavljanje poslova supervizije i nadzora u
skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija, kreditnih unija, institucija
za platni promet i sustava za namiru platnih transakcija, vodenje racuna kreditnih institucija i
obavljanje platnog prometa po tim racunima, davanje kredita kreditnim institucijama i primanje u
depozit sredstava tih institucija, uredivanje i unaprijedivanje sustava platnog prometa, obavljanje
zakonom utvrdenih poslova za Republiku Hrvatsku, donoSenje podzakonskih propisa u
poslovima iz svoje nadleznosti te obavljanje ostalih zakonom utvrdenih propisa.

Uredba Vlade Republike Hrvatske iz 1991. godine navodi da “Prava, obveze i odgovornosti
radnika u Narodnoj banci Hrvatske utvrduju se statutom u skladu sa zakonom i kolektivhim

ugovorom.”®

S obzirom na vrijeme 1 politicko-gospodarsko okruzenje u kojem je Uredba nastala, opravdava se
manjkavost reguliranja koje je spalo na podzakonsku razinu. Uredba takoder propisuje da je
Narodna banka Hrvatske bila duzna podnositi “Saboru Republike Hrvatske, prema potrebi, a
najmanje jednom godis$nje izvjestaj o svome radu. Uz godis$nji izvjeStaj Narodna banka Hrvatske

podnosi zavrni radun, koji obuhvaéa cjelokupno njezino poslovanje.”*°

Do promjena dolazi 2000. godine kada se donoSenjem novog Zakona o HNB-u nadopunjuju
ovlasti guvernera, medutim ponovno statusni polozaj zaposlenika odreduje podzakonski akt. To
potvrduje i odrednica koja navodi da “Za vrijeme obnasanja duznosti, guverner Hrvatske narodne
banke, zamjenik guvernera i viceguverneri Hrvatske narodne banke imaju pravo na placu 1 ostala
materijalna prava sukladno opéim aktima Hrvatske narodne banke.”!! Uvodenjem eura kao jedine
zakonske valute placanja Hrvatska narodna banka vise nije kreator monetarne politike vec je to

postala Europska srediSnja banka.

® Clanak 64. Uredbe Vlade Republike Hrvatske 0 NBH-u (pro¢iséeni tekst), NN 35/1995
10 Clanak 8. Uredbe Vlade Republike Hrvatske o NBH-u (pro¢iséeni tekst), NN 35/1995
11 Clanak 67. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (pro¢iséeni tekst), NN 47/20
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4.2.3. Instrumenti monetarne politike Hrvatske narodne banke

U provodenju monetarne politike Hrvatska narodna banka sluzila se politikom obveznih rezervi,
kao i politikom otvorenog trzista. Diskontna politika marginalizirana je, dok diskontna stopa ima
samo individualno znacenje, te ne sluzi kao referentna stopa prema kojoj se oblikuju druge
kamatne stope na trzistu. Obvezna rezerval? najvazniji je instrument monetarne politike koju je
Hrvatska narodna banka primjenjivala od stjecanja nezavisnosti Republike Hrvatske pa sve do
dana ulaska u Europsku monetarnu uniju. U provodenju politike otvorenog trziSta najvise se
sluzila blagajnickim zapisima i repo-ugovorima. Pocetkom, emitirale su se dvije vrste
blagajnic¢kih zapisa: dragovoljni i obvezni, a kasnije samo dragovoljni. Bit politike otvorenog
trziSta je upravljanje likvidnoS¢u bankovnog sustava na dnevnoj, tjednoj, mjesecnoj 1
visemjese&noj razini. Zeli i sredi§nja banka smanjiti likvidnost (djelovati restriktivno) prodati ¢e
drzavne vrijednosnice poslovnim bankama, a ukoliko Zeli povecati likvidnost kupiti ¢e
vrijednosnice od poslovnih banaka.

Diskontna politika joS je poznata pod nazivom politika diskontnog prozora, te je najstariji
instrument monetarne politike. Razvila se u razdoblju zlatnog standarda i tradicionalno je
podrazumijevala manipuliranje diskontnom stopom, odredivanje rokova, limita i ostalih uvjeta
reeskonta robnih mjenica i drugih vrijednosnica na temelju kojih su se banke zaduzivale kod
srediS$nje banke.

2 ovrinovié I., Peridin 1., Sokman A., Monetarna politika (2001. godine) str. 321.

14



5. Utjecaj uvodenja eura na hrvatski bankovni sustav

Hrvatski proces uvodenja eura kao nacionalne valute zapocinje 2017. godine nakon izlaska iz
viSegodiS$njeg prekomjernog deficita. Vlada Republike Hrvatske i Hrvatska narodna banka odmah
su pristupile ostvarivanju obveze uvodenja eura (Hrvatska je obvezu preuzela ratifikacijom
Europskog ugovora to¢nije ulaskom u Europsku uniju). Potkraj listopada javnost je bila upoznata
s Eurostrategijom — Strategijom uvodenja eura kao sluzbene valute u Hrvatskoj. Sama strategija
izradena je u analitiCkom radionicama HNB-a, a pokazuje kolike ¢e koristi imati Hrvatska od

uvodenja eura.

5.1. Proces uvodenja eura

Vlada Republike Hrvatske taj je dokument prihvatila na jednoj od svojih sjednica odrzanih u
svibnju 2018. godine. Prilikom ulaska u ERM 1l fazu ministri financija svih devetnaest drzava
Clanica koje koriste euro moraju podrzati pismo — aplikaciju. Smatralo se kako Hrvatska pokazuje
visok stupanje spremnosti iz razloga S§to nam je bankovni sustav duboko integriran sa
europodruc¢jem odakle dolaze banke matice vodec¢ih hrvatskih banaka. Takoder, zadovoljavali
smo sve kriterije iz Maastrichta, osim kriterija stabilnog tecaja koji i nismo mogli formalno
ispuniti, jer do tada jo§ nismo aplicirali ulazak u ERM II. Uz sve navedeno, gospodarski rast
ponovno se vratio te je zapocela fiskalna konsolidacija, a javni dug takoder je padao. Ovakav rast
primjetila je i Europska komisija koja je u svojem izvjes¢u objavljenom u veljaci 2019. predlozila
prijelaz Hrvatske iz kategorije prekomjernih makroekonomskih neravnoteza u kategoriju

makroekonomskih neravnoteza.

Uvodenjem eura kao nacionalne valute, Hrvatska narodna banka postala je dijelom Eurosustava
kojeg ¢ine Europska sredi$nja banka i nacionalne sredi$nje banke svih drzava europodrucja. Biti
dijelom Eurosustava znaci aktivno sudjelovati u oblikovanju i provodenju zajednicke monetarne
politike u europodrucju, odnosno guverner Hrvatske narodne banke postaje punopravnim ¢lanom
Upravnog vijea Europske srediSnje banke koja donosi sve odluke iz podruc¢ja monetarne
politike. Hrvatske banke, takoder ¢e i nadalje izravno poslovati s Hrvatskom narodnom bankom.
Samostalno ¢e provoditi i makroprudencijalnu politiku te utjecati na likvidnost, kapitaliziranost 1
kreditnu aktivnost banaka u Hrvatskoj. Osigurava neometano funkcioniranje platnog sustava,
izdaje i obavlja opskrbu nov¢anicama i kovanicama eura, obavlja i poslove povezane s
proizvodnjom sluzbene statistike te prati provedbu zastite potroSaca, te upravlja medunarodnim
pricuvama Republike Hrvatske.
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Tablica 4.

Prikaz ocjene i koristi uvodenja eura:

KORISTI TROSKOVI
OPIS VAZNOST OPIS VAZNOST
Otklananje valutnog rizika Velika Gubitak samostalne Mala

monetarne politike

Smanjenje rizika valutne i | Srednja Rizik prekomjernog priljeva | Mala

platnobilan¢ne krize kapitala i makroekonomskih
neravnoteza

Pristup ESM-u Srednja Sudjelovanje u Srednja

stabilizacijskim
mehanizmima - ESM

Nize kamatne stope Srednja Rizik jednokratne inflacije Mala
Udjel u emisijskoj dobiti | Mala Troskovi konverzije Mala
eurosustava

Nizi transakcijski troskovi Srednja Transakcije s ESB-om Mala

Pozitivan u¢inak na trgovinu | Srednja
I investicije

Visak deviznih rezervi Srednja

Glas u Upravnom vijecu | Velika
ESB-a

Izvor: Hrvatska narodna banka

Europski stabilizacijski mehanizam (ESM) izvor je financiranja u krizama, toc¢nije, sluzi kao
kreditor s povoljnim sredstvima u slucaju pojave ozbiljnih makroekonomskih neravnoteza ili u
slucaju financijske krize ako se drzava ne uspije zaustaviti pred financijskim ponorom. Ukupni

kapacitet ESM-a iznosi 704,8 milijardi eura, rasporeden izmedu drzava clanica sukladno
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kapitalnom klju¢u ESB-a. ESM fond je koji je odvojen od svojeg prethodnika — Europski fond za
financijsku stabilnost (ESFS) — stoga, Hrvatska uvodenjem eura nije preuzela rizike Grcke koji se
odnose na davanje zajmova za podmirenje duga iz 2012. godine. Preuzima se isklju¢ivo
izlozenost, odnosno obveze koje se odnose na obveze pladanja koje se najvjerojatnije nece
aktivirati. Ukupni kreditni kapacitet ESM-a iznosi 500 milijardi eura, a njegova ukupna veli¢ina
vecéa je od ukupnog kreditnog kapaciteta za oko 200 milijardi radi zadovoljenja AAA rejtinga u
uvjetima financijskog stresa.

Sto se ti¢e uskladenosti poslovnih ciklusa i ekonomskih $okova, Hrvatska parira ¢lanicama
europodrucja. Protekom vremena, spomenuta uskladenost povecavala se, a do danas se zadrzala
na visokoj razini. Takoder, Hrvatska i zemlje europodrucja podlijezu slicnim Sokovima agregatne
ponude 1 potraznje pri ¢emu su im reakcije na takve podrazaje priblizno simetricne. Iz
spomenutih razloga zakljuuje se kako Hrvatska ne bi trebala biti izlozena asimetriénim

ekonomskim Sokovima koji bi otezavali vodenje ekonomske politike.

kriterij diversificiranosti koji se najbolje ogleda u prekomjernoj ovisnosti o sektoru turizma.
Takvo oslanjanje predstavlja izvor ranjivosti, jer je turizam sam po sebi podlozan promjenama.
Spominju i drugu slabost, a to je nepovoljna struktura preradivacke industrije. U spomenutoj
industriji Hrvatska se uvelike razlikuje od ostalih zemalja europodrucja, jer dominantna uloga
pripada proizvodnji hrane i pi¢a, nemetalnih mineralnih proizvoda, proizvoda od drva te odjece.
S druge strane u zemljama europodrucja jaCe su zastupljeni proizvodi s visokom tehnoloskom
komponentom, poput motornih vozila te strojeva i uredaja.

5.2. Hrvatska i euro

Koliki ¢e utjecaj uvodenje eura imati na neko gospodarstvo u potpunosti ovisi o gospodarskim
vezama odredene zemlje sa zemljama Europske monetarne unije. Prije uvodenja eura kao
nacionalne valute, Hrvatska je bila trgovinski visoko integrirana s drzavama clanicama
europodrucja, stoga je stabilnost deviznog tecaja kune prema euru pogodovala hrvatskom
gospodarstvu. Nakon ulaska Hrvatske u Europsku uniju 2013. godine, vanjskotrgovinska
razmjena s drZzavama c¢lanicama europodrucja dodatno je ojacala pa tako njezin udio doseze
gotovo 60%. Medutim, razina otvorenosti hrvatskoga gospodarstva i dalje je relativno niska u

usporedbi s ostalim novim ¢lanicama.
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Za hrvatsko gospodarstvo moze se re¢i da ga karakterizira visok stupanje eurizacije ukoliko
promatramo koriStenje strane valute kao sredstvo razmjene i placanja, jedinice obracuna i
sredstva oCuvanja vrijednosti. Prije same Eurostrategije, pa ¢ak i prije ulaska Hrvatske u
Europsku uniju, turisti koji su konvertirali nacionalnu valutu zemlje ¢lanice iz koje dolaze u kune
(i obrnuto) nisu ozbiljno osjetili nastanak eura, medutim velika poduzeca, banke i drzavne
institucije od pocetka 1999. godine obavljaju bezgotovinske transakcije u euru. Takoder, vise od
60% pasive hrvatski banaka ¢ine devizni izvori, a od tog postotka najveci dio otpada na valute
zemalja ¢lanica EMU. Oko 85% ukupne Stednje u bankama ¢ine devizni depoziti, a viSe od 85%
kredita ¢ine devizni krediti ili kunski krediti vezani uz teCaj strane valute (najceS¢e euro).
Trgovanje valutama na hrvatskom medubankarskom trzistu nakon uvodenja eura kao valute
placanja obiljezio je porast iznosa pojedine transakcije. lako, nema sluzbenih podataka
primije¢eno je da je uobiCajeni iznos transakcije za hrvatsko devizno trZiSte porastao s
500.000,00 njemackih marki na 500.000,00 eura. Ostale aktivnosti vazne za funkcioniranje
deviznog trziSta ukljucuju aktivnosti fizickih osoba koje su neto prodavaoci deviza bankama i
koje takoder podlijezu sezonskim oscilacijama vezanim uz turisticku sezonu, aktivnosti pravnih
osoba koje su neto kupci deviza od banaka te kreditna aktivnost banaka. Financijski posrednici
snose posebnu odgovornost prilikom uvodenja eura jer kanaliziraju vecinu utjecaja Europske
monetarne unije na hrvatsko gospodarstvo. Preko njih odvija se veéina transakcija s
inozemstvom, te se ostvaruju izravne veze s financijskim institucijama i njihovim komitentima u
zemljama EMU-a. Financijski sektor unutar EMU-a najveci je gubitnik uvodenjem eura, buduéi
da ostvaruju gubitak od provizija i konverzija pretvaranjem nacionalnih valuta u euro i obrnuto.
Hrvatske su banke u povoljnijem polozaju jer i dalje zadrzavaju dio prihoda od konverzije stranih
valuta u kunu.

Prema pokazateljima poslovanja bankovnog sustava!® ukupna imovina kreditnih institucija u
2022. godini povecala se za 14,2% u odnosu na 2021. godinu te je iznosila 572,2 milijarde kuna
Sto je povecanje za 71,3 milijarde kuna. Takoder, imovina je porasla kod vecine kreditnih
institucija. Ukupni krediti 1 predujmovi povecali su se za 14,6%, dok su se neprihodujuci krediti
smanjili za 20,3% te rezultirali daljnjim smanjenjem udjela u ukupnim kreditima s 4,3% na kraju
2021. godine na 3,0% na kraju 2022. godine. Neprihodujuci krediti smanjili su se i u portfelju
kredita nefinancijskim drustvima s 9,9% na 6,4% 1 u portfelju kredita ku¢anstvima s 6,6% na
5,0%.

13Sluzbena internet stranica Hrvatske narodne banke, Komentar kretanja u bankovnom sustavu za 2022. godinu

<Pristupljeno: 26.5.2023.>
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Poslovanje kreditnih institucija u 2022. godini rezultiralo je ostvarenjem dobiti u iznosu 5,3

milijarde kuna. Prinosi na imovinu i kapital takoder su se smanjili. Prinos na imovinu u 2022.
godini iznosio je 1,0%, dok je u 2021. iznosio 1,2%, a prinos na kapital iznosio je 8,2%, dok je u

2021. godini iznosio 8,8%.

Klju¢ni pokazatelji kapitaliziranosti bankovnog sustava u 2022. godini na visokim su razinama.

Sve kreditne institucije imale su stopu ukupnog kapitala vecu od 8% (propisani minimum). Na
kraju 2022. godine sve su kreditne institucije zadovoljavale propisane minimalne likvidnosne

zahtjeve, a prosjecni koeficijent likvidnosne pokrivenosti iznosio je 242,4%.

Tablica 5.

Odabrani pokazatelji strukture, koncentracije i poslovanja kreditnih institucija:

Broj kreditnih institucija 31.12.2021. 31.12.2022.
Banke 20 20
Stedne banke 0 0
Stambene Stedionice 3 1
Ukupno 23 21

Vlasnicka struktura kreditnih
institucija
Domace privatno vlasnistvo 7 7
Domace drzavno vlasniStvo 2 3
Strano vlasnistvo 14 11
Ukupno 23 21
Udio imovine kreditnih institucija
u ukupnoj imovini kreditnih
institucija (%o)
Domace privatno vlasnistvo 3,45 3,24
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Domace drzavno vlasniS$tvo 5,93 7,96
Strano vlasniStvo 90,62 88,90
Ukupno 100,00 100,00

Kljuéni pokazatelji poslovanja

kreditnih institucija (%)

Prinos na imovinu (ROA) 1,17 1,00
Prinos na kapital (ROE) 8,75 8,18
Pokazatelj troSkovne efikasnosti 48,72 52,51
(CIR)
Udio neprihodujuc¢ih duznickih 3,74 2,62
instrumenata u ukupnim duzni¢kim
instrumentima (NPE)
Udio neprihodujuc¢ih kredita u 4,33 3,01
ukupnim kreditima (NPL)
Pokrivenost neprihodujucih kredita 63,16 66,98
umanjenima vrijednosti
Stopa ukupnog kapitala 25,85 24,57
Stopa osnovnog kapitala 25,38 23,98
Stopa redovnog osnovnog kapitala 25,13 23,74
Omijer financijske poluge 11,43 9,63
Koeficijent likvidnosne pokrivenosti 202,48 242,38

(LCR)

Izvor: Hrvatska narodna banka (1.3.2023.)
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Jo§ jedna od koristi koju domace banke imaju od uvodenja eura kao nacionalne valute nalazi se u
mogucnosti zarade koju im pruza uvodenje gotovine eura. Uvodenje novcéanica i kovanica eura te
njihova zamjena dosadasnje nacionalne valute — kune — najosjetljiviji je dio procesa nastanka
eura. Sve hrvatske poslovne banke aktivno su uklju¢ene u proces konverzije, a sam proces
konverzije moguce je promatrati s dva aspekta. Prvi, promatranje eura kao knjiznog i drugi, kao
gotovog novca. Navedena dva aspekta promatranja razlikuju se zbog troskova. Knjizni novac
jednostavno se konvertira matematickom operacijom dok se u konverziju gotovog novca
ukljucuju razni drugi troskovi poput prijevoza, osiguranja, skladistenja, oportunitetnog troska ali 1

rizika primanja krivotvorenih novcanica.
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6. Zakljucak

Cilj pisanja ovog rada bio je ukratko prikazati povijest Europske unije do dana prikljucivanja

Republike Hrvatske, kao 1 prikazati proces uvodenja eura kao sluzbene valute.

Pisanje zavrSnoga rada vodilo me do zakljucka kako Hrvatska pripada medu razvijene zemlje i
kako je oduvijek bilo samo pitanje dana kada ¢e euro postati naSom nacionalnom valutom.
Kljuéni hrvatski vanjskotrgovinski partneri koriste euro kao nacionalnu valutu, stoga je
vjerojatnost da se Hrvatska suoci s padom konkurentnosti zbog deprecijacije valute vrlo niska. To
znaCi kako Hrvatskoj ve¢ 1 prije uvodenja eura, euro nije bila “strana” tj. nepoznata valuta.
Takoder, valja napomenuti vazne vanjskotrgovinske partnere Hrvatske izvan Europske unije —
Srbiju i Bosnu i Hercegovinu — koje devizne tecajve svojih nacionalnih valuta odrzavaju
stabilnima u odnosu na euro.

U radu je opisan cjelokupan hrvatski bankovni sustav te $to je sve prethodilo ostvarivanju
kriterija za uvodenje eura kao nacionalne valute. Hrvatski strucnjaci iz podrucja financija 1
ekonomije koji govore o uzrocima i posljedicama te pozitivnim i negativnim stranama eura u
svojim stru¢nim clancima ne navode nijedan lo§ ili poguban kriterij koji bi mogao negativno
utjecati na Republiku Hrvatsku. Banke te sve ostale financijske institucije pod vodstvom
Hrvatske narodne banke odli¢no su pripremile cjelokupan hrvatski financijski sustav na promjenu
valute kao i same gradane da Sto je moguce slabije osjete tu promjenu. K tome, obracajuci paznju
na pogodnosti koje je Hrvatska dobila uvodenjem eura, strahovi i opiranja novoj valuti, ¢ini se
bili su bespotrebni.
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