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SAZETAK

U ovom radu objasnjava se na koji nacin te pod kojim uvjetima je moguce raspolagati
poslovnim udjelima u drustvu s ogranicenom odgovornoséu (d.o.0.), odnosno dionicama u
dioni¢kom drustvu (d.d.). Govori se o formalnim pretpostavkama koje je potrebno ispuniti da
bi pravni posao prijenosa poslovnog udjela, tj. dionica bio pravno valjan i proizvodio pravne
ucinke. Nadalje, obraduju se nacini prijenosa pojedinih vrsta dionica i poslovnih udjela te

ograni¢enja njihova prijenosa,

Kljuéne rije€i: dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoséu, poslovni udio,

dionice, prijenos poslovnih udjela, prijenos dionica,



ABSTRACT

This paper explains how and under what conditions it is possible to dispose of business shares
in a limited liability company, i.e. shares in a joint stock company. It talks about the formal
assumptions that need to be fulfilled in order for the legal business of transferring a business
share, i.e. the share was legally valid and produced legal effects. Furthermore, it covers
various methods of transfer of certain types of shares and business shares along with the
limitations of their transfer.

Key words: limited liability company, joint stock company, business share, stock, shares,
transfer of shares
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1. UvOD

Dionicko drustvo i drustvo s ograni¢enom odgovornosc¢u se kategoriziraju kao drustva
kapitala. Od svih trgovackih drustava i gospodarskih subjekata spomenuta drustva dioni¢ko
drustvo i drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu uvjerljivo su najzastupljeniji oblici.! To nam
ukazuje na vaznost reguliranja svih aspekata tih drustava, poput osnivanja, stjecanja i prijenosa

Clanstva, prava i obveze ¢lanova, organa tih drustva i slicno.

Dioni¢ko drustvo je trgovacko druStvo u kojemu clanovi sudjeluju s ulozima u
temeljnom kapitalu podijeljenom na dionice i ne odgovaraju za obveze drustva.? S druge strane,
drustvo s ograni¢enom odgovornoscu je trgovacko drustvo u koje jedna ili viSe fizickih osoba
unose uloge u dogovoreni temeljni kapital i ne odgovaraju za obveze drustva.? Ulozi u temeljni
kapital druStva s ograniCenom odgovorno$¢u nazivaju se poslovnim udjelima. Jedan od
najvaznijih ciljeva drustva kapitala je stjecanje dobiti, koje se postize trgovanjem na trzisStu
kapitala. Stoga, pitanje prijenosa dionica, odnosno poslovnih udjela, a kojima se izrazava

¢lanstvo u spomenutim drustvima je od iznimne vaznosti.

Imatelji dionica, odnosno poslovnih udjela, uplatom uloga stjecu ¢lanska prava iz
dionica ili poslovnih udjela. Njihova ¢lanska prava mogu biti upravljackog 1 imovinskog
karaktera, odnosno neka odredena prava im daju moguénost sudjelovati u donoSenju odluka u
drustvu u manjoj ili ve¢oj mjeri, dok imovinska prava omogucuju stjecanje odredene imovinske
koristi. Prijenosom dionica i poslovnih udjela stjecatelj zauzima mjesto prednika u drustvu i na

njega prelaze sva clanska prava stjecanjem dionica ili poslovnog udjela njegovog prednika.

Prilikom prijenosa dionica i poslovnih udjela, radi zaStite samih drustava, njihovih
dioni¢ara, odnosno ¢lanova, propisani su razli€iti uvjeti i ograni¢enja prilikom stjecanja dionica
i poslovnih udjela, odnosno ¢lanskih prava u dionickim drustvima i drustvima s ograni¢enom

odgovornoscu.

! Hrvoje Markovinovi¢: Prijenos poslovnog udjela — §to jest, a §to ne bi trebao biti, Zbornik PFZ, 72, (1-2) 213-
244 (2022)

2 J. Barbié, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020., str. 3.

3 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak II: Drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu,
drustvo za uzajamno osiguranje, kreditna unija, europsko drustvo, zadruga, europska zadruga, Organizator,
Zagreb, 2020. str. 3.



2. POJAM DIONICA | POSLOVNIH UDJELA

Dionicka drustva, kao S§to je ve¢ spomenuto, svoj temeljni kapital dijele na dionice. Sam
pojam dionice uglavnom se ne definira zakonom, ve¢ se njegovo znacenje derivira iz odredbi
kojima se definira dioni¢ko drustvo.* Pojam dionica ima viSestruko znadenje. Za pocetak,
dionica predstavlja odredeni dio temeljnog kapitala koji na nju otpada. Nadalje, dionica je izraz
Clanskih prava i obveza dioniCara na Cije ime dionica glasi. Kona¢no, dionica predstavlja

vrijednosni papir.

Dionice kao dio temeljnog kapitala dijele se na dionice s nominalnim iznosom, odnosno
na dionice bez nominalnog iznosa. Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima (dalje: ,,ZTD*)
nominalni iznos dionice ne moze biti manji od 10,00 kuna, a svaka dionica s nominalnim
iznosom manjim od navedenog je niStetna.’ Pritom je vaZno uvaziti pravilo, da zbroj
nominalnih iznosa dionica mora odgovarati vrijednosti temeljnog kapitala. Ukoliko se izdaju
dionice bez nominalnog iznosa, temeljni kapital dijeli se brojem dionica i time odreduje koliki
dio temeljnog kapitala otpada na jednu dionicu. . Izmjenom ZTD-a iz 2003. godine omoguéeno
je izdati dionice s nominalnim iznosom ili bez nominalnog iznosa, no potrebno je odluditi se za
jednu od spomenutih opcija jer drustvo ne moze imati i jednu i drugu vrstu dionica. Dionice
bez nominalnog iznosa dijele se na prave i neprave dionice bez nominalnog iznosa. Pravim
dionicama bez nominalnog iznos smatraju se dionice izdane u slu¢ajevima kada temeljni kapital
drustva nije podijeljen na dionice ili ga drustvo uopée nema.® Temeljni kapital i prave dionice
bez nominalnog iznosa mogu se mijenjati neovisno jedno o drugome obzirom da ne postoji
neposredna veza izmedu temeljnog kapitala i broja takvih dionica.” S druge strane, neprave
dionice bez nominalnog iznosa podrazumijevaju dionice drustva u kojem temeljni kapital je
podijeljen na dionice, no u dionicama nije naznaceno dio temeljnog kapitala koji na njih otpada,
vec je temeljni kapital koji na njih otpada racunski izrazen u skladu s kojim su 1 ¢lanska prava
koja ona nose.® Nadalje, dionice bez nominalnog iznosa mogu se podijeliti na kvota dionice i

dionice odredene njihovim brojem. Kvota dionice podrazumijevaju dionice koje glase na

4 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020.,str. 54

5 Cl. 163,, st. 2.-3. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

6 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb
2020. Str. 65.

7 1hid.

88 S Petrovié, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveuciliita u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb
2019, str. 83.



idealni dio temeljenog kapitala ili imovine drustva, a koji se mora odrediti statuom drustva.® 1z
dionica izraZzenih samo njihovim brojem, ¢lanska prava proizlaze iz broja izdanih dionica jer se
one odnose na jednake dijelove temeljnog kapitala. Stoga, izmjena broja dionica ne bi
zahtijevala nikakve druge promjene obzirom da one uvijek sudjeluju jednakim dijelom u
temeljnom kapitalu, pa bi informacija o broju izdanih dionica bila dovoljna za odredivanje
koliko prava nosi svaka od njih.2® Medutim, ZTD ne dopusta izdavanje pravih dionica bez
nominalnog iznosa i kvota dionica, ve¢ samo nepravih dionica bez nominalnih iznosa, odnosno
dionica izraZzenih samo svojim brojem. Mogucénost izdavanja samo nepravih dionica bez
nominalnog iznosa proizlazi iz odredbi ZTD-a kojima je odredeno da dioni¢ko drustvo mora
imati temeljni kapital podijeljen na dionice bez obzira koju vrstu dionica izdaje.'! Iz odredbi
ZTD-a kojima se ureduje usvajanje statuta proizlazi da bi odredba statuta o izdavanju kvota
dionica bila niStetna, a izri¢ito se spominje moguénost izdavanja dionica izrazenih samo

njihovim brojem.*?

Dionica predstavlja skup prava i obveza dionicara koje on stje¢e kao ¢lan drustva, a
kojim su propisani zakonom i statutom drustva.’® Prava koja dioniéar stjece iz dionice dijele se
na upravljacka prava i imovinska prava. Upravljatka prava podrazumijevaju pravo na
sudjelovanje na glavnoj skupstini, pravo na obavijestenost, pravo glasa i pravo na pobijanje
odluka glavne skupstine, a koja su uredena prisilnim odredbama ZTD-a te radi toga nema
Sirokih mogucénosti za propisivanje upravljackih prava statutom. S druge strane, imovinska
prava su pravo na isplatu dividende, placanje naknade za ispunjenje dodatnih obveza prema
drustvu, prvenstveno pravo upisa novih dionica drustva, pravo na isplatu dijela sudjelovanja u
temeljnom kapitalu drusStva u slu¢aju njegova smanjenja, pravo na isplatu ostatka likvidacijske

1 stecajne mase druStva. Imovinska prava dioni¢ara moguce je u ve¢oj mjeri od upravljackih

9 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb
2020. Str. 65.

10 Ibid.

11 ¢1. 159. Zakona o trgovackim drustvima (“"Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni proc¢iséeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.):
Dionicko drustvo je trgovacko drustvo u kojemu clanovi (dionicari) sudjeluju s ulozima u temeljnome kapitalu
podijeljenom na dionice.

12 1. 159. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22.):
Uispravi iz st. 1. ovog clanka potrebno je navesti: ... podjeli temeljnog kapitala na dionice s nominalnim
iznosima ili na one bez tog iznosa, kod dionica s nominalnim iznosima o tim iznosima i ukupnom broju dionica
svakog nominalnog iznosa a kod dionica bez tog iznosa samo o njihovu broju, ako se izdaju dionice vise rodova,
rodu dionica i broju dionica svakoga roda,

13 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 71



prava urediti statuom drusStva, a moguce ih je dodijeliti i posebnim dionic¢arima ili skupinama

dionicara.

Dionica se moze odrediti i kao vrijednosni papir. U skladu sa Zakonom o obveznim
odnosima vrijednosni papir je odreden kao isprava kojom se njezin izdavatelj obvezuje ispuniti
obvezu upisanu u toj ispravi njezinu zakonitom imatelju.}* U slu¢aju dioni¢kih drustava to bi
znacilo, da se drustvo izdavanjem dionice, obvezuje ispuniti sve obveze koje dioniCar tog
drustva ima pravo potrazivati na temelju valjanog stjecanja dionice. Nastanak nekog prava,
njegov prijenos, ostvarenje i prestanak vezani su uz taj vrijednosni papir.*® Vrijednosni papiri
mogu se pojaviti u materijaliziranom ili nematerijaliziranom obliku.!® Materijalizirani oblik
vrijednosnih papira podrazumijeva one vrijednosne papire za koje je izdana isprava o
vrijednosnom papiru na koju se vezu prava koja iz njih proizlaze. Nematerijalizirani vrijednosni
papir podrazumijeva elektronicki zapis na ra¢unu vrijednosnih papira u ra¢unalnom sustavu
Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva (dalje: SKDD) kojim se njegov izdavatelj obvezuje
vlasniku ispuniti obvezu sadrzanu u nematerijaliziranom vrijednosnom papiru.t’
Nematerijalizirani vrijednosni papiri uredeni su Zakonom o trzistu kapitala o kojima ¢u vise

pisati u nastavku.

Poslovni udio predstavlja skup prava i obveza ¢lana druStva s ograniCenom
odgovorno$¢éu i osnovni je pojam preko kojega se odreduju c¢lanski odnosi u drustvu s
ograni¢enom odgovorno$¢u. Prilikom osnivanja drustva osnivaci preuzimaju poslovne udjele
kako je utvrdeno druStvenim ugovorom. Svaki poslovni udio je odreden svojim rednim brojem
u drustvu, nominalnim iznosom i pravima koje daje te kao takav moZe biti predmet pravnog
posla u smislu raspolaganja poslovnim udjelom. Kako osnivaci drustva preuzimaju poslovne
udjele kod osnivanja drustva, tako 1 kod prijenosa poslovnog udjela svaki stjecatelj mora

preuzeti poslovni udio koji stjece.

Svaki poslovni udio ima svoj jedinstveni redni broj u drustvu. Redni broj se dodjeljuje
kod osnivanja drustva, prati poslovni udio cijelo vrijeme njegovog postojanja i ne smije se

ponavljati za razliCite poslovne udjele. Poslovni udjeli koji nastaju prilikom podjele ili spajanja

1 (1. 1135. St. 1. Zakona o obveznim odnosima ("Narodne novine" br. 35/05., 41/08., 125/11., 78/15., 29/18.,

11525/}23:;})&6, Pravo drus$tava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,

1260(23?15tlr3§38t 2. Zakona o obveznim odnosima ("Narodne novine" br. 35/05., 41/08., 125/11., 78/15., 29/18.,

iilzilﬁ)argié, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
, str. 84.



poslovnih udjela, isto kao i prilikom dodavanja novih poslovnih udjela u drustvu, moraju uvijek
dobiti nove redne brojeve. Prava koja nose poslovni udjeli su pravo glasa, pravo na udio u dobiti
drustva te pravo na udio u likvidacijskoj, odnosno ste¢ajnoj masi. Sva prava koja nosi poslovni
udio mogu odgovarati udjelu nominalnog iznosa poslovnog udjela u temeljnom kapitalu
drustva, ali je isto tako mogucée drustvenim ugovorom za sve ili pojedine poslovne udjele

odrediti veca ili manja prava.

Za svaki poslovni udio mora se u drustvo unijeti ulog. Visina uloga odreduje se prema
nominalnom iznosu poslovnog udjela utvrdenom u drustvenom ugovoru pri osnivanju
drustva. Kada se povecava temeljni kapital drustva, visina uloga odreduje se nominalnim
iznosom poslovnog udjela navedenim u izjavi o njegovu preuzimanju.*® Nominalni iznos
poslovnog udjela ne moze biti manji od 200,00 kuna.*® Nominalni iznos poslovnog udjela
mora biti izraZen cijelim brojem koji je viSekratnik broja sto. Zbroj nominalnih iznosa svih
poslovnih udjela mora odgovarati iznosu temeljnoga kapitala drustva. Ako u drustvenom
ugovoru nije drugacije odredeno, poslovni udio ¢lana drustva odreduje se prema njegovom

nominalnom iznosu.°

Moguénost ostvarivanja prava iz poslovnog udjela uvjetovana je upisom odredenog
¢lana drustva kao imatelja odredenog poslovnog udjela u knjigu poslovnih udjela o ¢emu

mora biti obavijesten registarski sud.?!

18 (1. 398 . Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni proé¢iscéeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22)
19 1. 390 . Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluZbeni proc¢iséeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22)
20 (1. 409. St. 1. . Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢i§ceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

21 CI. 411. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni proé¢iscéeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22)



3. PRIJENOS DIONICA

3.1 CLANSTVO U DIONICKOM DRUSTVU

Clanstvo u dioni¢kom druitvu moZe ste¢i na dva naéina: izvornim ili izvedenim
stjecanjem Clanstva. Izvorno, odnosno originarno, stjecanje c¢lanstva podrazumijeva
sudjelovanje u osnivanju drustva ili sudjelovanje u povecanju temeljnog kapitala drustva
ulozima.?? Izvorno stjecanje ¢lanstva podrazumijeva da se ¢lanstvo ne izvodi iz prava neke
druge osobe, veé ono nastaje izravno iz dionice u kojoj je to pravo sadrzano.?® Za institut
prijenosa dionica koji obradujem u ovom dijelu rada, znacajnije je derivativno, odnosno
izvedeno stjecanje ¢lanstva u dioni¢kom drustvu. Derivativno Stjecanje ¢lanstva u dionickom
drustvu, podrazumijeva da se ¢lanstvo u drustvu izvodi iz prava neke druge osobe koja ve¢ ima
¢lanstvo u drustvu, bez obzira je li ta osoba ¢lanstvo stekla izvorno ili izvedeno iz prava neke
treée osobe.?* Do derivativnog stjecanja ¢lanstva moze doéi pravnim poslom ili nasljedivanjem
dionica zbog smrti dionicara fizicke osobe ili stjecanja ¢lanstva prilikom statusnih promjena
drustva, odnosno pripajanja jednog drustva drugomu ili spajanjem dvaju dionickih drustava.
Kod derivativnog stjecanja ¢lanstva, stjecatelj stupa u pravni polozaj prethodnog dionicara 1
preuzima sva prava i obveze u stanju u kojemu se nalaze u trenutku prijenosa ¢lanstva u
odredenom drustvu.?® Sukladno tomu, stjecatelj dionica bi preuzeo sve preostale obveze
prethodnog dioniCara poput uplate dionice koja nije do kraja uplacena, ispunjenje dodatnih
¢inidbi na koje je bio obvezan prethodni dioni€ar, a u mjeri u kojoj ih prosli dionicar nije

ispunio, ali i prava prema drustvu koja prethodni dioni¢ar nije ostvario.?

22§, Petrovi¢, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveudili§ta u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb
2019, str. 85.

23], Barbié, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 354.

24 |bid. str. 355.

%5 S, Petrovié, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveucilista u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb 2019,
str. 85

%6 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 355.



3.2. VRSTE DIONICA I NACIN NJIHOVA PRIJENOSA

Dionice se mogu podijeliti na dvije vrste: dionice koje glase na ime i dionice koje glase
na donositelja. Dionice koje glase na donositelja pogodnije su za lakSe i brze kretanje u
prometu, no izmjenama ZTD-a 2008. ostavljena je samo mogucnost izdavanja dionica koje
glase na ime. Razlike ovih dviju vrsta dionica je u tome Sto se dionice koje glase na donositelja
ne moraju upisivati u registar dionica, a u sluc¢aju da se upisu, ne upisuje se ime dioni¢ara. One
se razlikuju i po na¢inu prijenosa.?’ U slu¢aju da su izdane isprave o dionicama, dionice koje
glase na ime prenose se indosametnom, a dionice koje glase na donositelja prenose se predajom
isprave. U protivnom sludaju, ako isprava o dionici nije izdana, one se prenose cesijom.?®
Spomenuta sentenca Visokog trgovackog suda vrijedi za dionice u materijaliziranom obliku,
dok se nematerijalizirane dionice prenose u skladu sa zakonom kojim se ureduju
nematerijalizirani vrijednosni papiri. Glede oblika indosamenta, pravne legitimacije imatelja i
njegove obveze za predaju na odgovarajuci na¢in se primjenjuju odredbe Zakona o mjenici, §to
je usporedivo s dionicom u kojoj su kao vrijednosnom papiru sadrzana ¢lanska prava i obveze.
Kao $to je veé spomenuto iste se prenose indosamentom. Zupanijski sud u Varazdinu je iznio
da indosament predstavlja izjavu na danu na mjenici kojom imatelj mjenice prenosi svoja prava
iz mjenice na drugu osobu, a indosant mora posve odredeno, obi¢no na poledini mjenice ili
njezinu alonzu ispisati nalog da se, umjesto njemu, mjeni¢ni iznos plati nekoj drugoj osobi
(indosataru)?. Pri prijenosu dionica indosamentom drustvo je duzno ispitati neprekinuti slijed
indosamenata, ali ne i potpise.®® Sukladno odredbama Zakona o mjenici, kojim se ureduje oblik
indosamenta, indosament mora biti bezuvjetan jer u suprotnom se smatra da nije niti napisan.:
Nadalje, indosament ne smije biti djelomican, ve¢ se mora jasno odrediti osoba na koju se
dionica prenosi, a u suprotnom bi indosament bio nistav.*> Medutim, Zakon o mjenici ¢lankom
12. st. 2. dopusta bjanko indosament, kojim se imatelju dionice ostavlja mogucnost izbora kako

¢e ispuniti taj indosament ili ga moze predati tre¢oj osobi bez ispunjavanja ili novog

27 J, Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 144.

2 Odluka Visokog trgovacki suda Republike Hrvatske u odluci Pz-793/01 od dana 27. Sije¢nja 2001.: Dionice
mogu prenositi indosamentom samo onda kada su izdane isprave o dionicama. Medutim, ako isprave o
dionicama nisu izdane, tada se prijenos dionica vr$i cesijom

2 Odluka zupanijskog suda u Varazdinu Gz-1269/2019-2 od dana 17. prosinca 2020.

30 CI. 227 st. 5. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22)
31 C1. 11. st. 1. Zakona o mjenici ("Narodne novine" br. 74/94., 92/10.): Indosament mora biti bezuvjetan. Svaki
uvjet koji bi bio stavljen smatra se kao da nije napisan.

32 (1. 11. st. 1. Zakona o mjenici ("Narodne novine" br. 74/94., 92/10.)



indosiranja.®® Valjanim imateljem dionice koja glasi na ime smatra se ona osoba koja posjeduje
ispravu o dionicu i moze dokazati svoje pravo neprekinutim nizom indosamenta.®* Niz se ne
smatra prekinutim ako se u nizu nade bjanko indosament, koji moze &ak biti i posljedn;ji.®® U
slucaju da je doSlo do prekida niza indosamenata, moguce je dokazati da je u odredenim

trenucima doslo do prijenosa dionica drugim nadinima poput cesije ili nasljedivanja.

U slucaju da nije izdana isprava o dionici, a nije rije¢ o nematerijaliziranom
vrijednosnom papiru, dionice se prenose cesijom. Cesija podrazumijeva ugovor Kkojim

vjerovnik svoju otudivu trazbinu prenosi na drugu osobu.®’

Dionice koje glase na donositelja prenose se predajom isprave o dionice sukladno
pravilima za predaju pokretnih stvari. 3 Valjanim imateljem smatra se osoba koja je u posjedu
isprave o dionici, ¢ak i kada bi bili ste¢ena protupravno. Medutim, ¢lanstvo u drustvu moguce
je dokazati na druge nacine, pa bi pravi ovlastenik na prava iz dionice mogao ista ipak ostvariti.
Nakon izmjena i dopuna ZTD-a koje su na snagu stupile 1. travnja 2008., u Hrvatskoj nije vise

moguée izdavati dionice na donositelja.>®

3.2. DIONICA KAO NEMATERIJALIZIRANI VRIJEDNOSNI PAPIR

Dionice se mogu izdavati i u nematerijaliziranom obliku. Stupanjem na snagu Zakona
o trziStu kapitala 1. sijecnja 2009. godine, prestaje vaziti Zakon o trZiStu vrijednosnih papira
kojim su do tada bili regulirani, izmedu ostalog, nematerijalizirani vrijednosni papiri, njihov
pojam, nacin stjecanja, izdavanja i sl., te ustrojstvo i ovlastenja sredisnje depozitarne agencije.*
Nematerijalizirani vrijednosni papir podrazumijeva vrijednosni papir koji se u obliku

elektronickog zapisa vodi kod sredi$njeg depozitorija ili kojeg drugog registra ako je tako

3 (1. 13. st. 2. Zakona o mjenici ("Narodne novine" br. 74/94., 92/10.): Kada je indosament neispunjen (bjanko),
onda imatelj mjenice moze:

1) ispuniti bjanko indosament bilo svojim imenom bilo imenom druge osobe,

2) dalje indosirati mjenicu bjanko ili na ime druge osobe,

3) jednostavno predati mjenicu trecoj osobi, neispunjujuci bjanko indosament niti stavljajuci nov indosament.

34 34 J, Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 358.

3 Ibid.

% |bid.

37 Petar Klari¢, Martin Vedri§; Gradansko pravo, Narodne novine, Zagreb, 2014., str. 444

38 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustva kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020. Str. 367.

% 1bid. str. 144.

40'S. Petrovié, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveucilista u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb 2019,
str. 177



propisano posebnim zakonom.*! Odredbom iz ¢&l. 524. st. 1. ZTK propisano je da
nematerijalizirani vrijednosni papiri mogu glasiti samo na ime, a st. 2. je odredeno da
nematerijalizirani vrijednosni papiri koji unutar iste vrste daju ista prava, u pravnom prometu
su zamjenjivi bez ogranicenja, Sto omogucava ispunjenje bilo koje obveze prijenosom bilo
kojeg takvog vrijednosnog papira, pri ¢emu vjerovnik ne bi imao pravo potrazivati tocno

odredene vrijednosne papire.*?

ZTK upucuje na odredbe ZOO-a (¢l. 1136-1141., 1444., 1445., 1447. i 1453.) koje se
odnose na vrijednosne papire, a na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na nematerijalizirane
vrijednosne papire. Spomenutim ¢lancima definirani su bitni sastojci vrijednosnih papira, na
koga oni mogu glasiti, ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira, prijenos vrijednosnih papira
te njihovo sjedinjavanje 1 dijeljenje. Tako je odredeno da vrijednosni papir mora sadrzavati
naznaku vrste vrijednosnog papira, tvrtku, odnosno naziv i sjediSte ili ime i prebivaliste
izdavatelja vrijednosnog papira, odnosno spomenute podatke za onoga na koga ili po ¢ijoj
naredbi vrijednosni papir glasi ili naznaku ako glasi na donositelja te mjesto, nadnevak, serijski

broj, ako se vrijednosni papir izdaje u seriji, i potpis izdavatelja.*?

Stjecanje vrijednosnog papira i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranog vrijednosnog
papira provodi se na temelju valjanog pravnog posla u trenutku njegova upisa na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja drzi nematerijalizirani
vrijednosni papir za racun stjecatelja.** Nematerijalizirani vrijednosni papir i prava koja
proizlaze iz njega moguce je osim na temelju pravnog posla ste¢i 1 odlukom suda ili drugog
nadleznog tijela, nasljedivanjem i na temelju zakona.*® Stjecanje nematerijaliziranih
vrijednosnih papira temeljem valjanih pravnih poslova izvan uredenog trZiSta, provodi se u
sustavu srediSnjeg depozitorija ili drugog registra propisanog zakonom, a na temelju transakcije
na sluzbenom trziStu, stjecanje nematerijaliziranih vrijednosnih papira provodi se sustavom

poravnanja i namire.*

41 C1. 523. St. 1. T. 2. Zakona o trzistu kapitala ("Narodne novine" br. 65/18., 17/20., 83/21.)

42 C1. 524. St. 2. Zakona o trzistu kapitala ("Narodne novine" br. 65/18., 17/20., 83/21.): Nematerijalizirani
vrijednosni papiri koji unutar iste vrste daju ista prava, u pravnom prometu su zamjenjivi bez ogranicenja, tako
da bilo koja obveza moze biti ispunjena prijenosom bilo kojeg takvog nematerijaliziranog vrijednosnog papira i
vjerovnik ne moze potraZivati pojedinacno odredene nematerijalizirane vrijednosne papire.

43 Cl. 1136. St. 1. Zakona o obveznim odnosima ("Narodne novine" br. 35/05., 41/08., 125/11., 78/15., 29/18.,
126/21.)

44 C1. 530. St. 1. Zakona o trzistu kapitala ("Narodne novine" br. 65/18., 17/20., 83/21.)

45 (1. 530. St. 2. Zakona o trzidtu kapitala ("Narodne novine" br. 65/18., 17/20., 83/21.)

% C1. 530. St. 3. i 4. Zakona o trzidtu kapitala ("Narodne novine" br. 65/18., 17/20., 83/21.)



3.4. RASPOLAGANIJE DIONICAMA BEZ PRIJENOSA CLANSTVA U DRUSTVU

Dionicom se moze raspolagati na nacin i bez prijenosa ¢lanstva u drustvu. To se moze
ostvariti zasnivanjem prava plodouzivanja na dionici, zaloznog prava u korist vjerovnika ili
fiducijarnog vlasniStva u svrhu osiguranja trazbine. U navedenim slucajevima se ne stjece
¢lanstvo u drustvu, ve¢ se dionica samo opterecuje, ali se time mogu ste¢i odredena ¢lanska

prava iz dionica.

Plodouzivanje je uredeno Zakonom o vlasniStvu i1 drugim stvarnim pravima (dalje:
,ZVSP') kao osobna sluznost, pa se na plodouZivanje dionice primjenjuju odredbe ZVS-a.*’
Pravo plodouzivanja je osobna sluznost koja svojega nositelja ovlaséuje da se u svakom
pogledu sluzi neéijom stvari u skladu s njezinom namjenom.*® Pravo plodouzivanja moze
postojati na pravu koje daje plodove ili druge koristi, a u tom slucaju se uzima da je to pravo
stvar, poput dionice koja daje pravo na isplatu dividende i sl.** Vlasnik posluZne stvari mora
trpjeti izvrSavanje plodouzivateljevih ovlasti na svojoj stvari, a svoje pravo vlasnisStva smije
izvrsavati ako time ne vrijeda plodouzivateljevo pravo.® Pravo plodouzivanja zasniva se u
obliku potrebnom za prijenos dionice, a u slucaju da je dionica izdana kao vrijednosni papir u
nematerijaliziranom obliku, plodouzivanje bi trebalo upisati u racunalni sustav srediSnjeg
depozitarnog drustva.®! Potonje je propisano ¢l. 563. ZTK-a koji navodi da se na ra¢unima
nematerijaliziranih vrijednosnih papira vode podaci o vrstama, rodovima, koli¢inama, stvarnim
pravima i nosiocima tih prava, ograni¢enjima stvarnih prava i povijest upisa nematerijaliziranih

vrijednosnih papira.

Zalozno pravo je ograni¢eno stvarno pravo na odredenoj stvari (zalogu) koje ovlascuje
svog nositelja (zaloZznog vjerovnika) da odredenu trazbinu, ne bude li mu o dospijecu ispunjena,

namiri iz vrijednosti te stvari, ma ¢ija ona bila, a njezin svagdasnji vlasnik (zalozni duznik)

47 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 370

48 CI. 203. St.1. Zakona o vlasnistvu i drugim stvarnim pravima ("Narodne novine" br. 91/96., 68/98., 137/99.,
22/00., 73/00., 114/01., 79/06., 141/06., 146/08., 38/09., 153/09., 90/10., 143/12., 94/17. - sluzbeni prociséeni
tekst, 152/14., 81/15. - sluzbeni pro¢isceni tekst)

49 1. 203. St. 3. Zakona o vlasni§tvu i drugim stvarnim pravima ("Narodne novine" br. 91/96., 68/98., 137/99.,
22/00., 73/00., 114/01., 79/06., 141/06., 146/08., 38/09., 153/09., 90/10., 143/12., 94/17. - sluzbeni prociscéeni
tekst, 152/14., 81/15. - sluzbeni pro¢iscéeni tekst)

50 CI. 204. St. 3. Zakona o vlasnistvu i drugim stvarnim pravima (“Narodne novine" br. 91/96., 68/98., 137/99.,
22/00., 73/00., 114/01., 79/06., 141/06., 146/08., 38/09., 153/09., 90/10., 143/12., 94/17. - sluzbeni prociscéeni
tekst, 152/14., 81/15. - sluzbeni pro¢iscéeni tekst)

51 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko dru§tvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 370
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duzan je to trpjeti.>? Kao i kod plodouZivanja, zaloZno pravo moze se zasnovati na isti naéin na
koji se prenosi dionica, a ako je izdana kao vrijednosni papir u nematerijaliziranom obliku,
zalozno pravo je potrebno upisati u racunalni sustav srediSnjeg depozitorija. Temelj za upis
zaloznog prava u depozitoriju je zakon (zakonsko zaloZzno pravo), pravni posao (ugovor,
javnobiljezni¢ki akt ili solemnizirana privatna isprava) ili odgovarajuéa odluka suda.’® Zalozni
vjerovnik stjeCe prema drustvu zahtjev za isplatu dividende, §to proizlazi iz odredbe 323. st. 2.
ZV/SP-a prema kojoj je vjerovnik koji neposredno posjeduje zalozenu stvar ovlasten za sebe
ubirati plodove i druge koristi, ako se izri¢ito ne obveZze da to neée ¢initi.>* Dividendu koju
drudtvo isplati vjerovniku dionicara, prebija se s njegovom trazbinom. Najprije se prebija s
troskovima na koje vjerovnik ima pravo da mu se nadoknade, zatim s kamatama koje mu duguje
njegov duznik i naposljetku s glavnicom.®® Doduse, dioni¢ar se moze koristiti dividendom sve

dok zalozni vjerovnik ne obavijesti drustvo da ¢e se koristiti svojim zaloznim pravom.®®

Za fiducijarni prijenos dionice radi osiguranja potrebno je prenijeti dionicu vjerovniku
kako se ona inace prenosi, ali je potrebno ispuniti i dodatne pretpostavke.>’ Potrebno je da
dionicar 1 predlagatelj osiguranja pred sudom unosom u sudski zapisnik ili kod javnog
biljeznika sklope sporazum o prijenosu dionice radi osiguranja. O svakom prijenosu sud ¢e bez
odgode obavijestiti trgovacko druStvo, odnosno agenciju radi provedbe prijenosa u
odgovaraju¢im knjigama, odnosno raunima, uz zabiljezbu da je prijenos obavljen radi
osiguranja.® Dionica u nematerijaliziranom obliku prenosi se zapisom na racunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira u radunalnom sustavu sredi$njeg depozitorija.*®
Prijenosom dionice, sve dok predlagatelj osiguranja ne postane punopravni imatelj dionice,
odnosno dok oni ne budu prodani ili druk¢ije otudeni, prenositelj ne gubi pravo glasa niti pravo
sudjelovanja u dobiti, ako sporazumom o prijenosu dionice radi osiguranja trazbine nije

drukéije odredeno.®

52 (1. 297. St. 1. Zakona o vlasni§tvu i drugim stvarnim pravima ("Narodne novine" br. 91/96., 68/98., 137/99.,
22/00., 73/00., 114/01., 79/06., 141/06., 146/08., 38/09., 153/09., 90/10., 143/12., 94/17. - sluzbeni prociséeni

tekst, 152/14., 81/15. - sluzbeni pro¢isceni tekst)

53 Uputa SKDD ¢I 196.

% J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020., str. 374.

%5 Ibid.

%6 Ibid.

57 Ibid.

8 (1. 326. st. 2.0vrs$nog zakona ("Narodne novine" br. 112/12., 25/13., 93/14., 55/16., 73/17., 131/20.)

59 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020., str. 374.

60 1 326. St.3. Ovrinog zakona ("Narodne novine" br. 112/12., 25/13., 93/14., 55/16., 73/17., 131/20.)
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3.4. NASLJEDIVANIE DIONICA

U slucaju smrti ¢lana dionickog drustva, njegove dionice prelaze na njegove nasljednike
sukladno pravilima Zakona o nasljedivanju kao i sva druga ostaviteljeva imovina.®* Njegovo
¢lanstvo u drustvu prelazi na sve nasljednike, radi ¢ega dolazi do vise ovlastenika na dionici,
$to je uredeno ¢lankom 228. ZTD-a.%? Kada postoji vise ovlastenika na dionici oni svoja prava
mogu ostvarivati samo preko zajednickog zastupnika, a za sve obveze iz dionice odgovaraju
solidarno.% Prilikom nasljedivanja dionica, nasljednici umrlog dioni¢ara smatraju se ¢lanovima
drustva od trenutka njegove smrti, pri cemu ne¢e do¢i do primjene pravila da su u odnosu prema
drustvu ¢lanovi drustva samo oni koji su upisani u registar dionica, 0dnosno u ra¢unalnom
sustavu  SrediSnjeg depozitarnog klirinSkog drustva, ako su dionice izdane u
nematerijaliziranom obliku.%* Nasljednici nakon podjele nasljedni¢ke zajednice trebaju
napraviti upis u registar dionica ako se radi o dionicama koje glase na ime, odnosno upis u
racunalnni sustav Sredi$njeg depozitarnog klirinSkog drustva ako se radi o dionicama izdanim
u nematerijaliziranom obliku.®® Pravna osnova za spomenute upise je pravomoéno rjesenje o

nasljedivanju.

Kada se radi o dioni¢arima pravnim osobama do pravnog sljednistva dolazi statusnim
promjena. Statusnom promjenom pripajanja dionic¢ar pravna osoba prestaje postojati i pripaja
se drugoj. Nakon upisa statusne promjene u sudski registar sveopéim pravnim sljedinistvom
dionice dioniCara pravne osobe koja prestaje postojati prelaze na pravnu osobu preuzimatelja,
a za §to se ne traze nikakve posebne radnje.®® Isto se primjenjuje prilikom statusne promjene
spajanja kada se dvije pravne osobe spoje i prestanu postojati te nastane nova pravna osoba na
koju sljednistvom prijelaze njene dionice. Prilikom podjele dioni¢kih drustava, njihove dionice
sveop¢im pravnim sljedniStvom stjecu se planom podjele ili prelaze na drustva koja se osnivaju

radi provodenja podjele.®’

61 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 368

52 Ibid.

63 (1. 228. st. 1. i st. 2. 24 Zakona o trgovackim druitvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99.,
52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni prociséeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15.,
40/19., 34/22):

64 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 368

% Ibid.

8 S. Petrovi¢, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveuciliita u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb 2019,
str. 259

67 Ibid. str. 261
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3.5. OGRANICENJA U RASPOLAGANJU DIONICAMA

Prijenos dionica iako u nacelu slobodan moze se ograniciti. Sukladno ¢l. 227. st. 2. ZTD-
a statutom drustva moze se odrediti da je za prijenos dionice koja nije izdana kao vrijednosni
papir U nematerijaliziranom potrebna suglasnost druStva. Takve dionice nazivaju se
vinkuliranim dionicama. Vinkulirati se mogu samo dionice koje glase na ime, ali i samo one
koje nisu izdane u nematerijaliziranom obliku, Sto predstavlja iznimku od nacela slobodne
prenosivosti dionica.®® Takvo stajaliste iznio je Visoki trgovacki sud veé¢ spomenutom odlukom
Pz-935/05 od 08. travnja 2008. godine kojim je istaknuo da je odredbom iz ¢l. 227. st. 2.
reCenica 1. ZTD-a propisano da se suglasnost za prijenos dionice moze statutom drustva
propisati samo za dionice koje nisu izdane u nematerijaliziranom obliku, Sto bi se moglo

protumaditi da se smije propisati samo za materijalizirane dionice.®

Suglasnost uglavnom daje uprava druStva, odnosno izvrSni direktori, no moze se
odrediti da o suglasnosti odlu¢uju nadzorni odbor, upravni odbor ili glavna skupstina. Razlozi
za odbijanje davanja suglasnosti mogu se propisati statutom, a ukoliko nije propisano, uskratiti
suglasnost se moze samo ako je to u interesu drustva, a pogotovo ako bi se prijenosom moglo
ugroziti ostvarenje cilja druStva ili njegovu gospodarsku opstojnost. U slucaju da je dionicaru
uskraéena suglasnost za prijenos dionica, a isti smatra da je uskrata suglasnosti neopravdana,
moze tuzbom zahtijevati od suda da mu dopusti prijenos. O tome je svoj stav iznio i Visoki
trgovacki sud Republike Hrvatske u odluci Pz-1781/99 od 25. svibnja 1999.:  Statutom
drustva moze se odrediti da je za prijenos dionica koje glase na ime potrebna suglasnost
drustva. U statutu se mogu odrediti razlozi zbog kojih se mozZe odbiti davanje suglasnosti za
prijenos dionice. U slucaju odbijanja davanja suglasnosti bez razloga prenositelj (kupac
dionica) moze ustati tuzbom na cinidbu - nalaganje drustvu da izvrsi upis u knjigu dionica
drustva.”® Medutim, takav zahtjev bi mogao biti postavljen prema drustvu u slu¢aju odbijanja
upisa u registar valjanog prijenosa dionice koja nije vinkulirana ili vinkulirane dionice za ¢iji
prijenos je suglasnost dobivena. Za sluc¢aj uskrate suglasnosti, dioni¢ar bi tuzbenim zahtjevom

morao i¢i za time da mu se da suglasnost za prijenos vinkulirane dionice, a ne da se njen prijenos

88 Ibid. str. 377.

8 Visoki trgovacki sud u obrazlozenju odluke Pz-934/05 od 8. Travnja 2008.: Prema odredbi ¢lanka 227. stavak
2. recenica 1. Zakona o trgovackim drustvima (,, Narodne novine“ broj 111/93, 34/99, 52/00i 118/03) statutom
drustva moze se odrediti da je za prijenos dionice koja nije izdana u nematerijaliziranom obliku potrebna
suglasnost drustva. Dakle, iz navedene zakonske odredbe, argumentum a contrario proizlazi da je moguce
statutom dionickog drustva propisati suglasnost drustva samo za prijenos dionice koja je izdana u
materijaliziranom obliku.

0 Odluka Visokog trgovackog suda Pz 1781/99 od dana 25. Svibnja 1999.
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upise u registar.”* Nadalje, sud je istom odlukom iznio stajalite da vinkulacija ne utjee na
nacin prijenosa dionice na ime i 0dbijanje davanja suglasnosti ne ¢ini sam prijenos, niti temeljni
obveznopravni ugovor nevaljanim. "> Medutim, ne moZe se prihvatiti takvo stajaliste Suda u
kojem se ne razlikuje uc¢inak vinkulacije na obveznopravni odnos izmedu dioni¢ara i na sam
prijenos dionice.” Sud ispravno zaklju¢uje da uskrata suglasnosti za prijenos dionice nema
ucinka na obveznopravni ugovor, no neprihvatljivo je stajaliSte da ono nema ucinka na prijenos
dionice. Drustvo je u moguénosti odbiti davanje suglasnosti za prijenos dionice, osim u slucaju
da sud utvrdi da za odbijanje suglasnosti nije bilo osnove, pri ¢emu sud mora dati valjane
razloge za donoSenje takve odluke, a ne moze svoju odluku temeljiti na spomenutom stajalistu

Visokog trgovackog suda koje nije prihvatljivo jer se protivi samoj biti instituta vinkulacije.”

Dionice se prenose slobodnom voljom sudionika u tom pravnom poslu, no i tu postoje
odstupanja. Institut prijenosa dionica manjinskih dionicara, tzv. squeeze-out predstavlja upravo
takvo odstupanje. Kod squeeze-outa dolazi do prijenosa dionica isklju¢ivo voljom stjecatelja,
cak 1 ako bi se prenositelj tomu protivio. Squeeze-out stavlja vecinskog dionicara u povoljniji
polozaj naspram manjinskih dioniCara, a predstavlja pravo vecinskog dioniCara zahtijevati
prijenos dionica manjinskih dionicara, ¢ime prestaje njihovo ¢lanstvo u drustvu. Institut
squeeze-out je ureden ZTD-om i Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drustava (dalje: ZPDD)®.
ZTD ¢lancima 300.f-300.k precizno su utvrdeni uvjeti koji moraju biti zadovoljeni kako bi
prijenos dionica manjinskih dionicara bio dopuSten. Uvjeti koji moraju biti ispunjeni su

sljedeci:

(1) dionice koje se odnose na najmanje 95% temeljnog kapitala drustva moraju

isklju€ivo pripadati glavnom dionicaru.

(ii) moze biti jedan ili vise manjinskih dionicara s tim da ukupno imaju dionice koje se

odnose na najvise 5% temeljnog kapitala

(111) odluku o prijenosu dionica manjinskih dionicara donosi glavna skupStina drustva.

1 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak I. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 386

2 Odluka Visokog trgovackog suda Pz 1781/99 od dana 25. Svibnja 1999.

3 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak 1. Dioni¢ko drustvo, Organizator, Zagreb,
2020, str. 381

4 1bid.

5 Dr. sc. Dragan Zlatovié, squeeze out — prijenos dionica manjinskih dioni¢ara, 12.08.2015., dostupno na:
https://www.iusinfo.hr/aktualno/u-sredistu/22631
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Kako bi se utvrdilo ima li glavni dionicar dionice koje se odnose na 95% temeljnog
kapitala drustva, na odgovaraju¢i se nacin primjenjuje se odredba Clanka 474. stavka 2. i 4.
ZTD-a koja se odnosi na utvrdivanje vecinskog sudjelovanja jednog drustva u drugom. Udio
jednog drustva u drugom odreduje se na temelju odnosa nominalnog iznosa udjela koji mu
pripada prema ukupnome temeljnom kapitalu drugoga drustva, a ako je to drusStvo izdalo
dionice bez nominalnog iznosa brojem tih dionica koje mu pripadaju. Vlastite udjele drustva
treba odbiti od temeljnog kapitala. S vlastitim udjelima izjednacuju se udjeli koji pripadaju
nekome drugome tko ih drzi za raCun tog drustva. Primjerno, drustvo ¢iji temeljni kapital iznosi
100.000 kuna, a isti je razdijeljen na 1000 dionica po 100,00 kn stekne 10% vlastitih dionica.
Kako bi se izra¢unao udio nekog dioni¢ara u tom drustvu iznos temeljnog kapitala koji otpada
na tih 10% vlastitih dionica ¢e se odbiti, pa ¢e se udio vecinskog dioni¢ara racunati na iznos
temeljnog kapitala od 90.000 kuna. Razlog tomu nalazimo u ¢lanku 235. ZTD-a kojim je

odredeno da drustvu iz vlastitih dionica ne pripadaju nikakva prava.’®

Prilikom ostvarivanja prava na squeeze-out, potrebno je isplatiti manjinskim
dioni¢arima otpremninu ¢iju visinu odreduje glavni dionicar. Pritom je potrebno uzeti u obzir
prilike druStva u tom u vrijeme donoSenja odluke glavne skupstine. Uprava, odnosno izvr$ni
direktori drustva pritom mu moraju dati na uvid svu potrebnu dokumentaciju i pruziti potrebna
obavjestenja. Na iznos obra¢unava se kamata u visini eskontne stope Hrvatske narodne banke
uvecane za pet postotnih poena u trenu upisa odluke glavne skupstine o prijenosu dionica
manjinskih dioni¢ara u sudski registar pa sve do isplate otpremnine.’”” Glavni dioni¢ar duZan je
predati izjavu banke kojom ona solidarno jamc¢i da ¢e glavni dionic¢ar manjinskim dioni¢arima

isplatiti spomenutu otpremninu uvec¢ane za odgovaraju¢i iznos kamata. '8

Kao svojevrsna suprotnost squeeze-out institutu, ZTD-om je propisana mogucnost
prikljuc¢enja odlukom vecine. Spomenuti institut podrazumijeva moguénost glavne skupStine
da donese odluku o priklju¢enju drustva drugom dionickom drustvu sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj. Takvu odluku glavna skupstina moze donijeti ako buduée glavno drustvo ima udio

u drustvu koji sa¢injava 95% temeljnog kapitala drustva.’® Za valjanost odluke glavne skupstine

76 S. Petrovié, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveudilista u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb 2019,
str. 97

" Dr. sc. Dragan Zlatovié, squeeze out — prijenos dionica manjinskih dioni¢ara, 12.08.2015., dostupno na:
https://www.iusinfo.hr/aktualno/u-sredistu/22631

78 |bid.

™ (1. 504. st. 1. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni proc¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22)
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o prikljuéenju odlukom veéine moraju biti ispunjeni uvjeti propisani &l. 504. st. 2. ZTD-a.%
Dionice koje glavno drustvo nije ve¢ drzalo do prikljucenja odlukom vecine, prelaze na njega

upisom u sudski registar.8!

4. POSLOVNI UDJELI

4.1. CLANSTVO U DRUSTVU TEMELJEM POSLOVNIH UDJELA

Ostvarivanje prava iz poslovnog udjela uvjetovano je upisom u knjigu poslovnih udjela
0 kojemu mora biti obavijesten registarski sud.®? No, ¢lan drustva moZe ostvarivati svoja prava
prema drustvu ve¢ od dana kada prijava za upis u knjigu poslovnih udjela stigne drustvu.®
Knjigu poslovnih udjela duzna je voditi uprava, a u nju se unose tvrtka, odnosno ime i prezime,
sjediste 1 adresa, odnosno prebivaliste svakog ¢lana drustva, ako je ¢lan drustva pravna osoba
podaci 0 njenom upisu u odgovaraju¢em registru, njegov osobni identifikacijski broj, nominalni
iznos poslovnih udjela koje je preuzeo i §to je na temelju toga uplatio te eventualne dodatne
¢inidbe koje je duzan ispuniti prema drustvu i koje je ispunio, Sve obveze koje terete poslovni
udio i broj glasova koje ima pri donosenju odluka &lanova drustva.8* Upis u knjigu poslovnih
udjela nuzno je da bi svojstvo ¢lana u druStvu moglo biti priznato, a onome tko je u knjigu
poslovnih udjela upisan svojstvo ¢lana drustva ne moze biti osporeno. Upis u knjigu poslovnih
udjela moze ¢ak biti i obavljeno protivno zakonu, no to ne bi imalo utjecaja na primjenu odredbe
iz ¢lanka 411. st. 1. ZTD-a.%

80 (1. 504. st. 2. Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00., 118/03.,
107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni prociséeni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22):
Objava prikljucenja kao tocke dnevnoga reda skupstine valjana je:

1. ako sadrzava tvrtku i sjediste buducega glavnoga drustva,

2. ako joj je priloZena izjava buducega glavnoga drustva kojom ono dionicarima, odnosno imateljima udjela koji
su istupili nudi na ime naknade za njihove dionice, odnosno udjele vlastite dionice, a u slucaju iz clanka 504.a
stavka 2. recenice tre¢e ovoga Zakona osim toga i placanje otpremnine u novcu. Odredba tocke 2. ovoga stavka
primjenjuje se i pri objavijivanju koje ¢ini buduce glavno drustvo.

81 (1. 505. st. 1. . Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

82 1. 411. St. 1. 24 Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

8 CI. 411. St. 2. 24 Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢i§ceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

8 (. 410. St. 1. 24 Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢i§ceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

8 QOdluka Visokog trgovackog suda Gzz 61/04 od dana 23. Rujna 2004.
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4.2 PRIJENOS POLSOVNIH UDJELA

4.2.1. UGOVOR O PRIJENOSU POSLOVNIH UDJELA

Prijenos poslovnih udjela je sukladno odredbi &l. 412. st.1. u nacelu slobodan.®Za
prijenos poslovnog udjela, sukladno ¢l. 412. st.3 ZTD-a, potreban je ugovor sklopljen u obliku
javnobiljeznickog akta ili privatne isprave koju potvrdi javni biljeznik ili sudska odluka koja
zamjenjuje takav ugovor. Isti je potreban i za preuzimanje obveze da ¢e se prenijeti poslovni
udio. Nedostatak potrebne forme ugovora kojim se preuzima obveza da ¢e poslovni udio biti
prenesen moze se otkloniti sklapanjem ugovora o prijenosu poslovnog udjela u ispravhom
obliku, odnosno u obliku javnobiljeznic¢kog akta ili privatne isprave koju potvrdi javni biljeznik.
Za prijenos poslovnog udjela mjerodavne su odredbe ZTD-a i drustvenog ugovora, ali i odredbe
Zakona o obveznim odnosima (dalje: ,,Z00%) koje nisu u koliziji s odredbama ZTD-a.8” Tako
na primjer poslovni udjel koji se prenosi u ugovoru o prijenosu mora biti to¢no odreden odnosno
individualiziran u odnosu na ostale poslovne udjele u odredenom drustvu S ograni¢enom
odgovorno$cu jer bi u protivnom ugovor o prijenosu poslovnog udjela bio nistav.%® U slu¢aju
da ugovor nije sklopljen u propisanom obliku, odnosno u obliku javnobiljeznickog akta ili
privatne isprave potvrdene koju potvrdi javni biljeznik, uprava druStva s ogranicenom
odgovornoséu ne smije stjecatelja upisati u knjigu poslovnih udjela. Sukladno tomu, uprava
koja odbije upis takvog stjecatelja u knjigu poslovnih udjela, a ni drustvo, ne¢e odgovarati

stjecatelju za naknadu eventualne stete.®

Ugovor o prijenosu poslovnih udjela treba sadrzavati obostrano ocitovanje volje
ugovornih strana, kojima se iskazuje Zelja za prijenosom odredenog poslovnog udjela sa
prenositelja na stjecatelja. Poslovni udjel u ulozi predmeta tog ugovora treba biti odreden
sukladno opéim pravilima obveznog prava o odredenosti predmeta ugovora.”*® Odredenost
predmeta ugovora u ovom slu¢aju podrazumijeva da se mora odrediti drustvo predmetnog
poslovnog udjela i da ono u trenutku sklapanja ugovora mora postojati. Nadalje, poslovni udio

mora biti odreden u mjeri koja je potrebna da bi spomenuti poslovni udjel mogao biti

8 Cl. 412. st. 1. ZTD-a: ,,Poslovni udjeli mogu se prenositi i nasljedivati “

87 Z. Slakoper, Drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu u sudskoj praksi i pravnoj teoriji, Organizator 2009.,
Zagreb str. 216

8 (Odluka Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske Pz-7475/04 od dana 6. veljace 2007.

8 Odluka Visokog trgovackog suda Pz-4155/05 od dana 20. Svibnja 2008.

% Z. Slakoper, Drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu u sudskoj praksi i pravnoj teoriji, Organizator 2009.,
Zagreb str. 218
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individualiziran u odnosu na ostale poslovne udjele tog drustva, kao npr. nominalni iznos uloga

za poslovni udjel.**

Sklapanje ugovora o prijenosu poslovnih udjela ne mora biti poznato druStvu niti
pojedinim ¢lanovima drustva. No, to ne vrijedi za ucinke koje ugovor proizvodi.*? Uginci
ugovora o prijenosu poslovnog udjela su viSestruki. Imovinskopravni ucinci ugovora o
prijenosu poslovnog udjela nastaju ve¢ samim sklapanjem ugovora 0 prijenosu poslovnog
udjela, a daljnje formalne radnje nisu potrebne.®® Nadalje, u¢inak ugovora o prijenosu poslovnih
udjela predstavlja stupanje stjecatelja poslovnih udjela u pravni polozaj prenositelja.%*
Medutim, stjecatelj ne stupa u pravni polozaj prenositelja samim sklapanjem ugovora, ve¢ je za
nastanak takvog ucinka potrebno obavijestiti drustvo te obavijestiti registarski sud, sto je u
skladu s odredbom iz ¢l. 411. ZTD-a.*® U odnosu prema drustvu, ¢lan drustva je samo ona
osoba koja je upisana u knjigu poslovnih udjela, a o ¢emu je obavijesten registarski sud. Upis
stjecatelja u knjigu poslovnih udjela smatra se obavljenim ve¢ kada drustvu prispije valjana i
potpuna prijava za upis.®® Clanu drustva priznaju se sva &lanska prava nakon $to preda prijavu
za upis u knjigu poslovnih udjela koja ispunjava sve uvjete za upis, a obzirom da nakon toga
sve daljnje radnje treba napraviti drustvo (upis u knjigu poslovnih udjela i obavijest
registarskom sudu), propustanje obavjeStavanja registarskog suda o upisu u knjigu poslovnih

udjela ne moze Stetiti ¢lanu drustva.®’

4.2.2. OGRANICENJA PRIJENOSA POSLOVNIH UDJELA

Kao i kod dionica, prijenos poslovnih udjela, koji je u nacelu slobodan, moze se
ograniciti. DruStvenim ugovor moguce je odrediti da je za prijenos poslovnog udjela suglasnost

drustva, a ponekad i drugi uvjeti. Poslovni udio uz kojeg su vezane obveze ispunjenja dodatnih

% Ibid.

92 7. Slakoper, Drustvo s ograni¢enom odgovorno§éu u sudskoj praksi i pravnoj teoriji, Organizator 2009.,
Zagreb str. 223.

9 H. Markovinovi¢: Prijenos poslovnog udjela — §to jest, a §to ne bi trebao biti, Zbornik PFZ, 72, (1-2) 213-244
(2022)

% Ibid.

% Clanak 411. ZTD: “U odnosu na drustvo ¢lan drustva je samo onaj tko je upisan u knjizi poslovnih udjela i o
Cijem je clanstvu u drustvu obavijesten registarski sud.”

% J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak II: Drustvo s ograni¢enom odgovornoséu,
drustvo za uzajamno osiguranje, kreditna unija, europsko drustvo, zadruga, europska zadruga, Organizator,
Zagreb, 2020. str 199

% Ibid.
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ginidbi mogude je prenijeti samo uz suglasnost drustva.*® Kao i dionice, poslovni udjeli koji se

mogu prenositi samo uz suglasnost drustva nazivaju se vinkuliranim poslovnim udjelima.

Drustvenim ugovorom mogu se postaviti razliite zabrane raspolaganja poslovnim
udjelima, poput zabrane raspolaganja poslovnim udjelima uopcée ili na odredeno vrijeme,
zabrane prijenosa poslovnih udjela odredenom krugu osoba. Moguce je ograniéiti prijenos
poslovnih udjela zasnivanjem prava prvokupa i prava prvenstva u stjecanju poslovnog udjela
za slucaj njegova otudenja ili propisivanjem posebnog oblika za prijenos poslovnih udjela. Kao

$to je ve¢ spomenuto, propisati se moze da je za prijenos potrebna i suglasnost drustva.®

Suglasnost za prijenos poslovnog dijela u nacelu daje uprava drustva, no moguce je
druStvenim ugovorom propisati da je za davanje suglasnosti nadlezan nadzorni odbor, ako ga
dru$tvo ima ili glavna skupstina, odnosno ¢lanovi drustva ili samo odredeni &lanovi drugtva.1%
Sukladno ¢lanku 413. st.1. ZTD-a ako ¢lanu drustva nije dana suglasnost za prijenos poslovnog
udjela za koji je uplacen cijeli ulog, moze traziti od suda da mu se prijenos poslovnog udjela
dozvoli. Sud ¢e isti dozvoliti, ako nema vaznih razloga za to da uskrati davanje dozvole za
prijenos, a prijenos se moze obaviti bez Stete za drustvo, njegove ¢lanove i vjerovnike. Prije
donosenja odluke sud mora saslusati upravu i ¢lana drustva koji trazi dozvolu za prijenos
poslovnog udjela. Saslusanje uprave i ¢lana drusStva koji trazi dozvolu za prijenos poslovnog
udjela, u izvanparni¢nom postupku radi davanja dozvole na prijenos poslovnog udjela, obavit
ée se neovisno o tome jesu li stranke predlozile njihovo saslusanje.’”* Clan kojemu se odbije
dati suglasnost za prijenos poslovnih udjela imao bi pravo istupiti iz drustva, a pogotovo ako bi
mu davanje suglasnosti bilo uskra¢eno vise puta, §to bi ga sprjeCavalo u ostvarenju njegovih
¢lanskih prava.l%? Opisana okolnost predstavljala bi opravdani razlog za istupanje iz drustva

sukladno ¢l. 420. ZTD-a, Poslovni udjeli se mogu i naknadno vinkulirati, odnosno odrediti

98 ¢l. 412. St. 4. 24 Zakona o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99., 121/99., 52/00.,
118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni pro¢isceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19.,
34/22)

% J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak II: Drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu,
drustvo za uzajamno osiguranje, kreditna unija, europsko drustvo, zadruga, europska zadruga, Organizator,
Zagreb, 2020.,str. 134

100 3. Petrovi¢, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveudilista u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb
2019, str. 193

101 Odluka Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske Pz-4366/06 od dana 26. Kolovoza 2009.

102.3. Petrovié, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveudiliita u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb
2019, str. 194.
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strozi uvjeti za raspolaganje poslovnim udjelom, ali samo ako bi se usuglasili svi ¢lanovi kojima

bi se raspolaganje poslovnim udjelima otezalo.%®

DrusStvenim ugovorom mogu se ugovoriti da se poslovni udjeli prenose s posebnim
pogodama, odnosno s pravom prvokupa ili pravom prvenstva u stjecanju poslovnog udjela.
Pravo prvokupa daje ¢lanu drustva ili vise ¢lanova da poslovni udjeli u slu¢aju njihova otudenja
moraju biti ponudeni nositelju tog prava pod uvjetima pod kojima bi ¢lan drustva te udjele
prenio nekoj tre¢oj osobi.’® Pravo prvokupa nerijetko se povezuje s ovlastenjem na davanje
suglasnosti za prijenos poslovnog udjela, a na na¢in da ako nositelj prava prvokupa ne otkupi
predmetne poslovne udjele, mora dati suglasnost za njihov prijenos. U slucaju da se u
odredenom roku za davanje suglasnosti ¢lan druStva ne oc€ituje smatralo bi se da je dao
suglasnost.'% Pravo na prvenstvo stjecanja daje nositeljima takvog prava moguénost stjecanja

poslovnog udjela i kad se on prenosi po nekoj drugoj osnovi, poput darovanja, zamjene i sl.1%

Poslovnim udjelima moguce je raspolagati bez prijenosa Clanstva u druStvu. Na
poslovne udjele moguée je na odgovarajué¢i nacin primijeniti pravila koja se odnose na
raspolaganje dionicama bez prijenosa ¢lanstva u drustvu. Na poslovnom udjelu moguce je,
dakle, zasnovati sluznost plodouzivanja u korist druge osobe. Plodouzivanje je moguce
zasnovati kao puno plodouZivanje na poslovnom udjeli ili kao djelomi¢no plodouzivanje.!?’
Nadalje je moguce zasnovati zaloZno pravo sukladno odredbama Zakona o vlasniStvu i drugim
stvarnim pravima ili fiducijarni prijenos poslovnog udjela u svrhu osiguranja sukladno

odredbama Ovrs$nog zakona.

1031 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak II: Drustvo s ograni¢enom odgovornoséu,
drustvo za uzajamno osiguranje, kreditna unija, europsko drustvo, zadruga, europska zadruga, Organizator,
Zagreb, 2020. str 139.

104 1bid. str. 146.

105 1bid. str. 147.

106 S, Petrovi¢, P. Ceronja, Osnove prava drustava, Pravni fakultet sveucilista u Zagrebu, 9. Izdanje, Zagreb
2019, str. 194.

107 J. Barbi¢, Pravo drustava, Knjiga druga, Drustvo kapitala, Svezak II: Drutvo s ograni¢enom odgovorno$éu,
drustvo za uzajamno osiguranje, kreditna unija, europsko drustvo, zadruga, europska zadruga, Organizator,
Zagreb, 2020. str. 152.
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4.2.3. NASLJEDIVANJE POSLOVNIH UDJELA

Za slucaj smrti ¢lana drustva s ograni¢enom odgovorno$cu, njegovi poslovni udjeli, kao
skup nepodijeljenih prava i obveza prelaze na njegove nasljednike sukladno propisima
nasljednog prava.’’® ZTD-om su propisane moguénosti ograni¢avanja takvog na¢ina prijenosa
poslovnih udjela.’®® Za razliku od prijenosa poslovnih udjela inter vivos koji ovisi o volji
osnivaca ili ¢lana druStva Zeli li raspolagati svojim poslovnim udjelom i koji predstavlja
dvostrano obvezni ugovor, prelazak poslovnih udjela na nasljednike predstavlja prijenos mortis
causa koji se desava po sili zakona. Sukladno Zakonu o nasljedivanju (dalje: ,,ZN") nasljednik
stjeCe nasljedno pravo i na njega po sili zakona prelazi ostavina umrle osobe u ¢asu ostaviteljeve
smrti.!1% Nasljedivanje poslovnog udjela je u nacelu slobodno, no drustvenim ugovorom
moguce je moguce je propisati posebne uvjete radi zastite interesa samoga drustva. Kako je
propisano ¢lankom 414. ZTD-a moguce je odrediti da je nasljednik duzan prenijeti naslijedeni
poslovni udio nekom drugom ¢lanu drustva, nekima od vise ¢lanova drustva zajedno, svim
¢lanovima drustva , samom drustvu ili trecoj osobi koju odredi drustvo po cijeni koja odgovora
vrijednosti poslovnog udjela iskazanoj u posljednjim financijskim izvjes¢ima drustva, osim ako

se drugacije ne dogovore.!!!

Pravni polozaj stjecatelja poslovnog udjela ureden je ¢lankom 415. ZTD-a, odredeno
je da prema stjecatelju poslovnog udjela vrijede glede odnosa u drustvu pravne radnje poduzete
prema onome tko je taj udio prenio i radnje koje je on poduzeo prije nego $to je druStvu
prijavljen prijenos poslovnog udjela. Za ispunjenje ¢inidbi koje se na temelju poslovnog udjela
moraju ispuniti druStvu po obvezi koja postoji u vrijeme kada je drustvu podnesena prijava za
upis prijenosa tog udjela u knjigu poslovnih udjela, solidarno odgovaraju stjecatelj poslovnog
udjela i njegov pravni prednik.

1%Tino Bego, Nasljedivanje poslovnog udjela trgovackog drustva s ograni¢enom odgovorno$éu, Radunovodstvo
Revizija i financije, studeni 2017.

109 1pid.

110 (1. 129. st. 1. Zakona o nasljedivanju ("Narodne novine" br. 48/03., 163/03., 35/05., 127/13., 33/15., 14/19.)
U1y, Gorenc, Komentar zakona o trgovackim drustvima, RRIF, Zagreb 2008. Str. 978
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5. RASPOLAGANJE DIONICAMA | POSLOVNIM UDJELIMA KAO PREDMETIMA
BRACNE STECEVINE

Brac¢na stecevina odredena je odredbom iz ¢l. 36. Obiteljskog zakona (dalje: ,,ObZ*)
kao imovina koju su bra¢ni drugovi stekli radom za vrijeme trajanja bra¢ne zajednice ili potjece
iz te imovine. Navedena odredba podrazumijevala bi da dionice steCene kupoprodajom, a
placene su sredstvima koja su predmet bracne steCevine, odnosno poslovnih udjela koji su
steCeni sredstvima koja su predmet bra¢ne steCevine te dioni¢arstvom zaposlenih i sami postaju
predmetom bra¢nom stecevine, na koju ¢e se primjenjivati odgovaraju¢e odredbe ObZ-a 0

bra¢noj stecevini.

Iako ¢e dionice ili poslovni udjeli koji su predmet bracne ste¢evine u pravilu glasiti na
jednog bra¢nog druga, stvarni ovlastenici na prava iz dionica, odnosno poslovnih udjela bit ¢e
u skladu s odredbom iz ¢l. 36. st. 3. ObZ-a''? oba bra¢na druga.''® Takvo stajaliste zauzeo je i
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske odlukom Pz-1055/2019-2 od 14. veljace 2019: ako
poslovni udjel predstavlja bracnu stecevinu, bracni drugovi kao suovlastenici na poslovnom
udjelu mogu samo zajednicki ostvarivati prava koja daje poslovni udjel. To bi znacilo da
zapravo svaki bra¢ni drug postaje vlasnikom polovice poslovnog udjela.!* No, u praksi jedan
je braéni drug ¢lan drustva, odnosno stjecatelj poslovnog udjela ili dionice. Sukladno pravilima
prava drustva bra¢ni drug koji nije strana ugovora o prijenosu poslovnog udjela ili drugog ili
darovanja, ne moze biti ni stranka dvostranoobveznog odnosa koji povodom tih ugovora
nastaje.!'® Drugim rije¢ima, braéni drug koji nije stjecatelj poslovnog udjela ili dionice nema
pravo na zahtjev prema druStvu za upis u knjigu poslovnih udjela i sudski registar, unato¢ tome
Sto odredbama o bra¢noj stecevini bra¢ni drug postaje suovlastenik na spomenutom poslovnom
udjelu ili dionici.}'® Jedan braéni drug ima trazbinu samo prema drugom braénom drugu,
odnosno stjecatelju, pod uvjetom da je poslovni udjel ste¢en sredstvima od rada za vrijeme

trajanja bra¢ne zajednice. a ne prema drustvu, odnosno prenositelju.!*’ Sto se ti¢e raspolaganja

112 €. 36. st. 3. Obiteljskog zakona "Narodne novine" br. 103/15., 98/19., 47/20.): Bracni drugovi su u jednakim
dijelovima suvlasnici bracne stecevine, ako nisu drukcije ugovorili

113 Zvonimir Jelini¢: Braéna steCevina u kontekstu Zakona o trgovackim drustvima, Imovinskopravni aspekti
razvoda braka -hrvatski, europski i medunarodni kontekst, ReSetar, B. i Zupan, M., Sveu¢iliste Josipa Jurja
Strossmayera, Osijek, 2011., str. 123.

114 Vlatka Cika¢, Podjela bra¢ne steGevine s osvrtom na poslovne udjele u d.0.0.-u, Financije, pravo i porezi

115 T, JAKUPAK, Poslovni udjel(i) i bra¢na ste¢evina kroz praksu trgovackih sudova Zbornik Pravnog fakulteta
Sveudilista u Rijeci, vol. 42, br. 2, 559-578 (2021)

116 1pid.

U7 bid.
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dionicama ili poslovnim udjelima koji su predmet bra¢ne steCevina potrebna suglasnost oba
bracna druga, kao $to je odredeno odredbom iz ¢&l. 37. st. 2. ObZ-al'® Medutim, doslovna
primjena spomenute odredbe stvorila bi nesigurnost u pravnom prometu, obzirom da se promet
dionica moze odvijati poprili¢no brzo te bi moglo do¢i do kompliciranih situacija kada bi trecoj
osobi koja je sklopila s jednim bra¢nim drugom pravni posao u dobroj vjeri kojim stjece dionice
bilo nepoznato da su one predmet bracne ste¢evine, nakon ¢ega bi drugi brac¢ni drug mogao
zahtijevati niStetnost spomenutog pravnog posla radi izostanka suglasnosti. Stoga je tumacenje
te odredbe ublazeno odlukom Zupanijskog suda u Varazdinu Gz Ovr-236/17-5 od 27. svibnja
2017. kojom je odredio: Nistetnost pravnog posla kojim se raspolaze bracnom stecevinom
utvrduje se u svakom pojedinom slucaju uzimajuci u obzir osobite okolnosti svakog konkretnog
slucaja, te ponasanje, savjesnost i dobru vjeru svih sudionika odredenog pravnog odnosa, te
bracnog druga koji nije bio sudionik tog odnosa. Nadalje, radi sigurnosti u pravnom prometu
na dionice, odnosno poslovne udjele mogu se analogno primijeniti pravila o raspolaganju
nekretninama i povjerenjem u zemljisne knjige. Dionice i poslovni udjeli predstavljaju
imovinska prava koje zahtijevaju vodenje kroz sredi$nje sustave i javne registre, poput SKDD-
a, moralo bi se poStivati povjerenje u stanje iz javnih registara, odnosno registra dionica i knjiga
poslovnih udjela, ¢ime bi se mogla otkloniti moguénost kasnijeg podizanja tuzbe radi

utvrdivanja niStetnosti pravnog posla od strane drugog bra¢nog druga.!®

118 (1. 37. St. 2. ObZ: Za izvanredne poslove na nekretninama ili pokretninama koje se upisuju u javne upisnike
poput promjena namjene stvari, ve¢ih popravaka, dogradnje, nadogradnje, preuredenja, otudenja cijele stvari,
davanja cijele stvari u zakup ili najam na dulje od jedne godine, osnivanja hipoteke na cijeloj stvari, davanja
pokretne stvari u zalog, osnivanja stvarnih i osobnih sluznosti, stvarnoga tereta ili prava gradenja na cijeloj
stvari potrebno je zajednicko poduzimanje posla ili pisana suglasnost drugoga bracnog druga s ovjerom potpisa
kod javnog biljeznika.

119 Zvonimir Jelinié¢: Braéna steevina u kontekstu Zakona o trgovackim drustvima, Imovinskopravni aspekti
razvoda braka -hrvatski, europski i medunarodni kontekst, ReSetar, B. i Zupan, M., Sveu¢iliste Josipa Jurja
Strossmayera, Osijek, 2011., str. 134.
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6. ZAKLJUCAK

Dionicko drustvo i drustvo s ogranicenom odgovornoSéu najzastupljeniji su oblici
drustva kapitala. Temeljni kapital tih drustava, odnosno u novcu izrazena vrijednost uloga
pojedinih ¢lanova drustva dijeli se na dionice u dionickom drustvu, odnosno poslovne udjele u
drustvu s ograni¢enom odgovornos¢u. Dionica predstavlja odredeni dio temeljnog kapitala koji
na nju otpada te je izraz ¢lanskih prava i obveza dionicara na ¢ije ime dionica glasi. Takoder,
dionica predstavlja vrijednosni papir. Poslovni udio osnovni je pojam preko kojega se odreduju
vlasnicki odnosi u drustvu s ograni¢enom odgovornos¢u. Svaki poslovni udio je odreden svojim
rednim brojem u drustvu, nominalnim iznosom i pravima koje daje te kao takav moze biti

predmet pravnog posla u smislu raspolaganja poslovnim udjelom.

Dionice se prenose indosamentom, ukoliko su izdane isprave o dionicama, odnosno nisu
izdane u nematerijaliziranom obliku. Ako nisu izdane isprave o dionici one se prenose cesijom,
a u slucaju da su dionice izdane u nematerijaliziranom obliku njihov prijenos obavlja se u
racunalnom sustavu SKDD-a. Dionice je osim pravnim poslom moguée ste¢i nasljedivanjem
sukladno odredbama Zakona o nasljedivanju, odnosno sveop¢im pravnim sljednistvom pravnih

osoba prilikom statusnih promjena drustva.

Poslovni udjeli prenose se ugovorom u obliku javnobiljeznickog akta ili solemnzirane
privatne isprave, odnosno sudskom odlukom koja zamjenjuje takav ugovor. Nedostatak
potrebne forme, prijenos poslovnog udjela ne¢e moci biti upisan u knjigu poslovnih udjela.
Drustvenim ugovorom moguce je propisati razli¢ita ogranic¢enja prijenosa poslovnih udjela. Za
prijenos odredenih poslovnih udjela moguce odrediti da je potrebna suglasnost ¢ime drustvo
dobiva vecu kontrolu nad time tko moZe postati clanom drustva. Isti u€inak postize se
moguénos$cu da drustvo moZe odrediti na koga ¢e se prenijeti poslovni udjeli nakon smrti ¢lana

drustva.

Dionicama i poslovnim udjelima moguce je raspolagati bez prijenosa ¢lanstva u drustvu,
¢ime se omogucéava tre¢oj osobi koriStenje pojedinim ¢lanskim pravima, poput isplate
dividende. To se postize zasnivanjem opterecenja dionice, odnosno poslovnog udjela, u vidu
zaloznog prava, plodouzivanja ili fiducijarnog prijenosa dionice sa svrhom osiguranja. U
slu¢aju da su dionice 1ili poslovni udjeli steCeni nakon sklapanja bra¢ne zajednice i to iz rada
ili od imovine stec¢ene iz rada oni postaju predmetom bracne steCevine. Na njih se primjenjuju
odredbe Obiteljskog zakona koja ograni¢avaju njihovim raspolaganjem, a koja se primjenjuju

na druge stvari i prava koja ulaze u bra¢nu stecevinu.
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